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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1.
januar il 31. december 2016 for Secure Alternative Investments A/S.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med lov om forvailtere af alternative investeringsfonde
mv.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets akfiviteter for
regnskabsaret 1. januar fil 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og
usikkernedsfaktorer, som selskabet kan pdvirkes af.

Arsrapporten indstilles 1l generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, d. 2. marits 2017

Direkfion:

7,

Morten Windfeldt

Bestyrelse: %/
Soren Ty %‘;sen

Axel Kierkegaard Steen Parsholt
Formand

X

Sgren Steen Hansen eter Bvare-Andersen
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Den uafhoengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i Secure Alternative Investments A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Secure Altemative Investments A/S for regnskabséret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter med lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde mv.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde mv.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
noermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”.
Vi er uafhcengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gceldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold fil disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden voesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortscette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor defte er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vcesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdategning
med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdoskke voesentlig fejlinformation, nér sédan
findes. Fejlinformation kan opst& som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne troeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som ledi en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gceldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé&
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er filstroekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af
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besvigelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfaisk, bevidste udeladelser, vildledning eller
filsidescettelse af intfern kontrol.

e Opndr viforstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne
udirykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling 1il, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmcessige skan og tilknytfede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivi om selskabets evne til af fortscette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaoesentlig usikkerhed, skal vii vores revisionspdtegning gere opmaerksom pd oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrcekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen
for vores revisionsp&tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortscette driften.

s Tager vistilling til den samlede praeseniation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningeme, samt om darsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmcessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen form
for konklusion med sikkerned om ledelsesberetningen.

I tilknytning fil vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at Icese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden méade synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsioven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen eri
overensstemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomheds krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 2. marts 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab
CVR-nr.3396355 _—
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Ledelsens beretning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr i portefaliepleje, risikostyring og administration af alternative
investeringsfonde, samt administration af @vrige virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og mdling
Selskabet har ikke haft usikkerhed ved indregning og maling.

Uscedvanlige forhold der kan pdvirke indregning eller maling
Selskabet har ikke oplevet uscedvanlige forhold, der kan pévirke indregning eller méling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold _
Selskabets resultat for perioden 1. januar til 31. december 2016 udviser et overskud pd t DKK 3.342
for skat og et overskud pd t DKK 2.608 efter skat.

Regnskabsdret 2016 var preeget af hgj aktivitet pd béde kunde- og investeringssiden.

Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2016 T DKK 5.982 inkl. foresléet
udbytte, hvilket anses for filstroekkeligt til at doskke selskabets behov for kapital, ligesom det
overstiger det lovgivningsmaessige krav til selskabets behov for kapital.

Der er foresldet udbytteudbetaling pd t DKK 1.500 for regnskabséret 2016.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning
Der er fra balancedagen og frem il i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Selskabet budgetterer med et positivt resultat for 2017.

Scerlige forudscetninger og usikre faktorer knytter sig primcert til udbuddet aof alternative
investeringer.

Fokus er fortsat pd opbygning af en forretning med grundelementerne p& plads og mulighed for
skala.

Koncernstruktur
Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Secure Capital A/S, der b&de er den mindste og starste
koncern.

Ledelseshvery

Morten Windfeldt, Adminisitrerende direkter:
Bestyrelsesmedlem i:

Freja Transport & Logistics Holding A/S
Morsg Jernstaberi A/S

@vrige hverv:

Direct Lending 1 A/S

Egeln Vindpark A/S

Promentum | General Partner ApS
Promentum | K/S

Secure Hedge A/S

Windfeldt Holding Aps



Ledelseshverv bestyrelse:

Axel Kierkegaard, bestyrelsesformand:

Bestyrelsesmedlem i:
Anfoax A/S

Antoax Holding A/S

Besko A/S

Bodum Land A/S

BPW Finans A/S

C.C. Holding 2000 A/S
Crone Film A/S

Decisco A/S

G.E.C. GADS Forlag A/S
HBN - Teknik A/S

Peter Bodum A/S
Pharmacosmos A/S
Pharmacosmos Cro A/S
Pharmacosmos Holding A/S
Selskabet af 9. september 2015 A/S
Transport-Teknik A/S

@vrige hverv:
ASPPC ApS

Soren Tyge Serensen, bestyrelsesncestformand:

Bestyrelsesmedlem i:
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Advokatfirma Holck-Andersen & Tyge Sgrensen A/S

Copenhagen Cosmettics Company ApS

Direct Lending 1 A/S

DKl Plast Holding A/S

E. Scether A/S

E. Scether Holding A/S

Egeln Vindpark A/S
Holmsland Klit Golf A/S
Hotel City ApS

Hotel City Holding ApS
Nyhavn é Invest A/S

O.L. Estate A/S

O.L. Seals A/S

Private Equity | A/S

Secure ART A/S

Secure Byggefinansiering 1 A/S
Secure DK1 A/S

Secure DK2 A/S

Secure DK3 A/S

Secure DK4 A/S

Secure DK5 A/S

Secure DKé A/S

Secure GSF A/S

Secure Hedge A/S

Secure Musicon ApS

Secure Musicon Holding A/S
Secure Nordic Secondary A/S
Secure SPE ApS
Skolebakken Finans ApS
Skolebakken Venture A/S
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Scether Nordic A/S

@vrige hverv:
Byggefinansiering | Komplementar ApS

Steen Parsholt:

Bestyrelsesmedlem i:

Bredrene Hartmann A/S

Dades A/S

Ejendomsaktieselskabet af 1. maj 2015
Glitnir Holdco ehf.

Equinox Lid.

Reviva S:A:

@vrige hverv:
BOGANI ApS

Seren Steen Hansen:
Bestyrelsesmedlem i:
BoligBloch A/S

Egeln Vindpark A/S
Gersonsvej 55 A/S
Ryvang Invest A/S

SB Administration A/S
SB-INVEST A/S

Secure DK1 A/S
Secure DK2 A/S
Secure DK3 A/S
Secure DK4 A/S
Secure DK5 A/S
Secure DKé A/S
Secure Musicon ApS
Secure Musicon Holding A/S
TBG Holding A/S

@vrige hverv:
Baunegdrdsvej 4 ApS
HC Service ApS

KIPI ApS

Lemchesvej 6 ApS
Ryvang Invest A/S

Peter Jalsge:
Bestyrelsesmedlem i:
Babysam A/S

BASA Holding A/S
MOVE-EASY A/S
Secure DK1 A/S
Secure DK2 A/S
Secure DK3 A/S
Secure DK4 A/S
Secure DK5 A/S
Secure DKé A/S
Secure Musicon ApS
Secure Musicon Holding A/S



Selskabet af 12. Marts 2013 A/S

@vrige hverv:

Alt til Barnet Holding ApS

Captus ApS

Eiendomsselskabet Frederikssundsvej 276 ApS
Ejiendomsselskabet KV 25 AF 1. juli 2010 ApS
Ejendomsselskabet Roskildevej 181 ApS
Jalsge Invest ApS

MOVE-EASY A/S

Nyholms Alle 3 ApS

Peter Jalsge Holding ApS

Slangerupgade 6 ApS

Slotsgade 63 ApS

Vendor co. af April 2013 ApS

Carrer Dels Oms 15 Palma S.L.

Peter Svare-Andersen:
Bestyrelsesmedlemi:

K/S Mijdrecht
Ejiendomsselskabet Hand A/S
ApS Habro Komplementar-44
K/S Habro-Manchester, Ancoats

@vrige hverv:
Svare Invest ApS
PP-Invest ApS

Secure Alternative Investments A/S, Arsropporf 2016
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Totalindkomstopgarelse

1/12016 -  1/1 2015 -

Note (1.000 kr.) 31/122016 31/122015
2 Administrationsgebyrer 11.784 9.374
3 Udgifter til personale og administration (8.445) (5.761)

Af- og nedskrivninger pd& immaterielle og materielle aktiver (29) (27)
Resultat fer finansielle poster 3.310 3.584
4 Finansielle indtcegter 3 1
5 Finansielle omkostninger (8) (26)
8 Kursreguleringer 37 (61)
Resultat for skat 3.342 3.500
6 Skat (734) (839)
Arets resultat 2.608 2.661

Totalindkomstopggarelse

Arets resultat 2.608 2.661
Anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst 2.608 2.661

Totalindkomstdisponering

Overfart resultat 1.108 1.661
Foresl&et udbytte 1.500 1.000
Totalindkomst i alt 2.608 2,661
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Balance

Balance - aktiver

Note (1.000 kr.) 31/12 2014 31/12 2015

7 Materielle anleegsaktiver
Driftsmidler og inventar 24 46

Tilgodehavender

Tlgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger 4,871 1.421
Andre tilgodehavender 221 150
Periodeafgrcensningsposter 288 203
5.380 1.774

Veerdipapirer og kapitalandele
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 376 339
Likvide beholdninger 3.664 3.670
Aktiver i alt 9.444 5.82%

Balance - passiver

Egenkapital

Aktiekapital 2.000 2.000
Overfert overskud eller underskud 2.482 1.374
Heraf foresiGet udbytte 1.500 1.000
Egenkapital i alt 5.982 4.374
Geeld

Aktuelle skatteforpligtelser 734 39
Anden gceld 2.728 1.416
Geeld i alt 3.462 1.455
Passiver i alt 9.444 5.829

Noter uden henvisning
1 Anvendt regnskabspraksis
9 Kapitalforhold og solvens
10 Eventualforpligtelser
11 Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
12 Transaktioner med ncertstGende parter
13 Hoved- og nggletal

12
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Egenkapitalopgarelse

(1.000 kr.)

Aktie- Overfort  Foresléet

kapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2016 2.000 1.374 1.000 4,374
Totalindkomst
Arets resultat 0 1.108 1.500 2.608
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for perioden 2.000 2.482 2.500 6.982
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte 0 0 (1.000) {1.000)
Transaktioner med ejerei alt 0 0 (1.000) (1.000)
Egenkapital 31. december 2014 2.000 2.482 1.500 5.982

Aktie- Overfert Foresldet

kapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2015 2.000 (287) 0 1.713
Totalindkomst
Arets resultat 0 1.661 1.000 2.661
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for perioden 2.000 1.374 1.000 4.374
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte 0 0 0 0
Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 0
Egenkapital 31. december 2015 2.000 1.374 1.000 4.374
Aktiekapitalen bestdr & 2.000.000 aktier af nominelt DKK 1.
Ingen aktier er tillagt scerlige rettigheder.

2014 2015 2014

Selskabskapital, primo 2.000 2.000 2.000
Kapitalforhajelse 0 0 0

Selskabskapital, ultimo 2.000 2.000 2.000

13
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Noter

Note

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsropporfen for selskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv., herunder bekendtgerelse om generelle regler om arsrapport og revision for
forvaltere af alternative investeringsfonde og bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmceglerselskaber m.fl.

Den anvendte regnskabspraksis er ucendret i forhold til sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncerninterne transaktioner
Transaktioner mellem koncernens virksomheder sker pd markedsvilkdr eller afregnes pé& basis af de
faktiske omkostninger.

Generelt om indregning og mdling

| totalindkomstopgerelsen indregnes indtcegter i takt med, at de indfjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. | totalindkomstopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opné
periodens indfjening.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter fornold, der eksisterede p& balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes il danske kroner efter tfransaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og uredliserede valutakursgevinster og tab indgar i
totalindkomstopgarelsen under finansielle poster.

Der redegeres i det fglgende for regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter:

14
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Noter

Note
1 Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Totalindkomstopgerelse
Renteudgifter indeholder renter af skyldige mellemvaoerender.

Administrationsgebyrer indeholder indtcegter vedrarende tjenesteydelser for kunder.

Udgifter til personale cmfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensicner mv. til selskabets
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes
praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pédgoeldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter husleje, salgs- og rejseomkostninger, advokat- og
revisoromkostninger samt @vrige administrationsomkostninger.

Skat indeholder periodens skat, der bestér af periodens aktuelle skat, forskydninger i udskudt skat
samt eventuelle reguleringer vedrgrende tidligere ér.

Periodens skat indregnes i totalindkomstopgerelsen med den del, der kan henfares fil periodens
resultat og i egenkapitalen med den del, der kan henferes til fransaktioner indregnet i
egenkapitalen.

Balance

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter tigodehavender hos andre kreditinstitutter.
Tilgodehavender mdéles til amortiseret kostpris.

Materielle anlcegsaktiver

Driftsmidler og inventar mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt
omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvcerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages linecere afskrivninger baseret pd falgende vurderinger af aktivernes forventede
brugstider:

Inventar: 3 ar
[T-udstyr: 3 &r

Der forventes ikke scrapvcerdi efter udigbet af aktivernes forventede levetid.

Fortjeneste eller tab ved afhcendelse af materielle anlosgsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmcessige veerdi pd salgstidspunktet.
Fortieneste eller tab indregnes i totalindkomstopgerelsen under afskrivninger.

Veerdiforringelse af anlcegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver vurderes pd& balancedagen for indikationer pé veerdiforringelse. S&fremt
der er indikationer p& veerdiforringelse foretages nedskrivninger for hvert enkelt aktiv henholdsvis
hver gruppe af aktiver, der genererer uafhcengige pengestramme.

Aktiverne nedskrives til genindvindingsvecerdien, der udger den hgjeste veerdi af kapitalvcerdien og
nettosalgsveerdien (genindvindingspris), séfremt denne er lavere end den regnskabsmcessige
veerdi.
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Noter

Note
1 Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Andre filgodehavender

Andre tilgodehavender optages til pdlydende veerdi med fradrag af nedskrivning som falge af
risiko for tab.

Nedskrivhingen foretages efter en individuel vurdering af det enkelte tigodehavende.

Periodeafgrecensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfglgende regnskabsperiode.

Anden gceld
Anden gceld mdles til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af periodens forventede
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere perioders skattepligtige indkemster samt
betalte acontoskatter.

Henscettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemcessige veerdier bortset fra midlertidige
forskelle, som opstdar p& anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker
resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevoerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
indregnes med den vcerdi hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere goeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Andring i udskudt skat som felge af cendringer i skattesatser indregnes i totalindkomstopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med sesterselskabet Secure Fondsmoeglerselskab A/S og
moderselskabet Secure Capital A/S.

Der anvendes fuld fordeling med refusion for underskud under sambeskatningen.
Egenkapital
ForeslGet udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p&

generalforsamlingen.
Det foresidede udbytte for regnskabsaret vises som en scerskilt post under egenkapitalen.
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Noter

1/12016 - 1/1 2015 -
Note (1.000 kr.) 31/12 2016 31/12 2015

2  Administrationsgebyrer
Honorar og vederlag for administrerede foreninger og fonde:
Byggefinansiering 1 K/S 3.598 0
Direct Lending 1 A/S 757 356
Private Equity | A/S 2.524 603
Promentum | K/S 293 0
Secure ART A/S 17 0
Secure ASF ApS 153 0
Secure DK4 A/S 122 276
Secure DKé A/S 522 0
Secure GSF A/S 302 145
Secure Hedge A/S 1.462 736
Secure Nordic Secondary A/S 17 0
Secure SPE ApS 17 0
@vrige honorarer og vederlag 2.000 7.258
Administrationsgebyrer 11.784 9.374
Selskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer pd aktivitetsomrader og geografiske
markeder. Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem selskabets aktiviteter og geografiske omréder, og
der afgives derfor ikke segmentoplysninger.

3  Udgifter til personale og administration
Bestyrelse (113) (63)
Personale (3.226) (1.866)
Direktion (1.200) (1.125)
Pension (335) (258)
Lensumsafgift (550) (361)
@vrige lenninger og vederlag (27) (47)
Udgifter til social sikring (34) (26)
I alt (5.487) (3.746)
Salgs- og rejseomkostninger (118) (110)
Lokaleomkostninger (324) (327)
Administrationsomkostninger (2.519) (1.578)
Udgifter til personale og administration i alt (8.445) (5.761)
Revisor honorarer
Lovpligtig revision af arsregnskabet (40) (34)
Andre erklceringsopgaver med sikkerhed 0 0
Skatterddgivning 0 (8)
Andre ydelser 0 (29)
Samlet honerar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, der udferer den (40) (71)
lovpligtige revision
Det gennemsnitlige antal fuldtidsbeskceftigede i Secure Alternative Investments A/S 4,4 3.4

4  Finansielle indicegter
@vrige renteudgifter 3 1
Finansielle omkostninger i alt 3 1

5  Finansielle omkostninger
Kreditinstitutter og centralbanker (7) (25)
@vrige renteudgifter (1) (1)
Finansielle omkostninger i alt (8) (28)
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Noter

Note

{1.000 kr.)

1/1 - 31/12 2016

1/1-31/12 2015

Skat
Arets aktuelle skat

Afstemning af drets skat

(734)

22,0% Skattepct.

(839)

23,5% Skattepct.

Skat af érets resultat 727 22,00% 837 23,50%
lkke fradragsberettigede omkostninger 5 0,16% 1 0,03%
Forskel mellem regnskabsmecessig og skattemcessige
afskrivninger 2 0.07% 1 0,04%
Effektiv skatteprocent 734 22,23% 839 23,57%
Arets skat i alt 734 839

Note (1.000 kr.) 31/12 2016 31/12 2015

7  Materielle anlcegsaktiver
Driftsmidler og inventar
Anskaffelsessum, primo 86 79
Tilgang i aret 7 7
Driftsmidler og inventar, ultimo 23 86
Afskrivninger, primo (40) (13)
Afskrivninger i aret (29) (27)
Afskrivninger, ultimo (69) (40)
Materielle anlcegsaktiver i alt 24 44
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskabet ejer 100 % af aktierne i Secure Administration ApS.
Kostpris
Saldo pr. 1/1 2016 400 400
Kostpris pr. 31/12 2016 400 400
Veerdiregulering
Saldo pr. 1/1 2016 (61) 0
Udbetalt udbytte 0 0
Arets resultat 37 (61)
Veerdiregulering pr. 31/12 2016 (24) (61)
Regnskabsmcessig veerdi pr. 31/12 2016 376 339
Resultat 37 (61)
Egenkapital 376 339
Dato for offentliggerelse af arsregnskab 20. marts 2017 14, marts 2016

Secure Administration ApS
Lemchesvej 6

2900 Hellerup

CVR nr. 37 05 97 81
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Noter

Note (1.000 kr.) 31/12 2016 31/12 2015

9  Kapitalforhold og solvens
Kernekapital

Egenkapital 5.982 4.374
Foresldet udbytte (1.500) (1.000)
Kernekapital efter fradrag 4.482 3.374
Kernekapital 4.482 3.374
Veegtede aktiver uden for handelsbenholdning 6.513 2.893
Veegtede poster i alt 6.513 2.893
Kapitalprocent (solvensprocent) 24,8% 20,8%
Solvenskrav 8,0% 8,0%

Selskabets oplysningsforpligtelse i henhold il Kapitalkravsbekendtgerelsen

Udgifter til personale og administration 5.761 5.199
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 27 0
Faste omkostninger i alt 5.788 5.19¢9
25% heraf 1.447 1.300
Til opfyldelse heraf kernekapital 4.482 3.374

10 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Secure Capital A/S som administrationsselskab og heefter solidarisk med
evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat og kildeskatter pd udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen
Den samlede skatteforpligtelse i sambeskatningen andrager t kr. 257 pr. 31. december 2016.

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt, der kan opsiges fil fraflytning den 1. juli 2018, og herefter
med é mdneders varsel til den 1. i en méned.
Den samlede huslejeforpligtelse udger ca. t kr. 240 pr. ar, og samlet ca. t kr. 340.

11 Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2014.

12 Transaktioner med ncertstdende parter
Alle transaktioner med ncertstdende parter sker p& markedsvilkar,

Ncertstdende parter med bestemmende indflydelse over selskabet:
Secure Capital A/S, ejer stemmemajoriteten

@vrige nceristdende parter:
Secure Fondsmceglerselskab A/S, sasterselskab
Secure Administration ApS, datterselskab

Transaktioner med ncertstdende parter i regnskabsdret
Der har i regnskabséret veeret felgende fransaktioner mellem selskabet og necertst&ende parter:

Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
Morten Windfeldt Administrerende direktar Formueforvaltning, len

Secure Capital A/S Ejer af stemmemajoriteten Fecellesomkostninger

Secure Fondsmceglerselskab A/S Sesterselskab Feellesomkostninger, honoraropkreevning
Secure Administration ApS Datterselskab Feellesomkostninger

Axel Kierkegaard Bestyrelse Bestyrelseshonorar

Seren Tyge Sgrensen Bestyrelse Formueforvaltning, konsulenthonorar
Steen Parsholt Bestyrelse Bestyrelseshonorar

Seren Steen Hansen Bestyrelse Formueforvaltning

Peter Jalsge Bestyrelse Formueforvaltning

Peter Svare-Andersen Bestyrelse Formueforvaltning
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Noter
Note (1.000 kr.) 2016 2015 2014
13 Hoved- og negletal

Hovedtal
Adminisirationsgebyrer 11.784 9.374 942
Udgifter til personale og administration (8.445) (5.761) (1.308)
Resultat fer finansielle poster 3.310 3.586 (379)
Arets resultat 2.608 2.661 (287)
Egenkapital 5.982 4.374 1.713
Akftiveri alt 9.444 5.829 2,188
Negletal
Kapitalprocent (solvensprocent) 24,8% 20.8% -
Egenkapitalforrentning fer skat 64,5% 115.0% -22,2%
Egenkapitalforrentning efter skat 50,4% 87.4% -16,8%
Gennemsnitligt antal medarbejdere 4,4 3.4 0.8
Antal foreninger under administration 16 10 -
Antal afdelinger under administration 0 0 -
@vrige virksomheder under administration 10 9 -
Formue under administration 1.803.549 1.724,545 -
Samlet risikoeksponering 18.088 16,247 -
Kernekapital 4,482 3.374 -
Vcegtede posterialt 1.266 1.133 -
Kapitalkrav, t EUR 125 929 932 -
Ordincere omkostninger, 25% 1.447 1.300 -

Tilladelse som forvalter af alternative investeringsfonde er opnéet 24. juni 2015, hvorfor sammenligningstal for de fleste

hoved- og negletal ikke er gengivet.
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