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Ledelsens beretning

Hovedaktivitet

Selskabet har 26. juni 2015 modtaget filladelse fra Finanstilsynet som forvalter af alternative
investeringsfonde.

Herefter har selskabets hovedakfivitet omfattet portefaeliepleje, risikostyring og administration af
alternative investeringsfonde, samt administration af @vrige virksomheder.

Regnskabsaret 2015
Selskabets resultat for perioden 1. januar 2015 fil 30. juni 2015 udviser et overskud pd t DKK 4.804 far

skat og et overskud pa t DKK 3.674 efter skat.

Aktioncer- og kapitalforhold
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 30. juni 2015 1 DKK 5.387.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem fil i dag ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af

halvarsrapporten.

Risikooplysninger
Selskabets aktiver er placeret i danske pengeinstitutter, og selskabet har som fglge deraf

begrcenset kurs-, likviditets- og modpartsrisiko.
Selskabets markedsrisici relaterer sig il potentielle investeringsmuligheder, og derved indirekte fil

udviklingen pa de finansielle markeder.

Uscedvanlige forhold der kan pavirke indregning eller maling

Selskabet har ikke oplevet uscedvanlige forhold, der kan pévirke indregning eller maling, og der er
ikke vaesentlige risici eller usikkerhedsfakturer, der forventes at pavirke virksomheden de resterende
6 maneder af regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har ikke haft usikkerhed med indregning og maling.

Bestyrelsen
Bestyrelsen har indtil 30. juni 2015 afholdt 2 bestyrelsesmader, og yderligere 2 bestyrelsesmader er

planlagt for 2015.

Transaktioner med ncertstaende parter
Se note 10.

Forventninger il 2015
Selskabet budgetterer med et positivi resultat for 2015.
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for perioden 1.
januar fil 30. juni 2015 for Secure Alternative Investments A/S.

Halvarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om forvalter af alternative
investeringsfonde mv..

Halvarsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling pr.
30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar til 30. juni 2015.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og
@konomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
virksomheden kan pavirkes af.

Halvarsrapporten har ikke vaeret omfattet af revision eller review fra selskabets uafhaengige revisor.

Hellerup, d. 20. august 2015

Direktion:

A

Morten Windfeldt

Axel Kierkegaard Seren

Formand

W .

Peter Jalsge etet Svare-Andersen

Seren Steen Hansen
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Resultatopgarelse

1/12015- 10/6 2014 -

Note (1.000 kr.) 30/6 2015 30/6 2014
2 Administrationsgebyrer 6.927 0
3 Udgifter til personale og administration (2.114) 0

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 0 0
Resultat fer finansielle poster 4.813 0
4 Finansielle omkostninger 2] 0
Resultat fer skat 4.804 0
5 Skat (1.130) 0

Periodens resultat 3.674 0
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Balance

Balance - aktiver
Note (1.000 kr.)

30/6 2015 31/122014

6

Materielle anlcegsaktiver
Driftsmidler og inventar

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Aktiver i alt

Balance - passiver

7
8
9

Egenkapital

Aktiekapital

Overfart overskud eller underskud
Heraf foreslGet udbytte
Egenkapital i alt

Geeld

Aktuelle skatteforpligtelser
Anden gceld

Geeldi alt

Passiver i alt

Noter uden henvisning
Solvensopgerelse
Eventualforpligtelser

Pantscetninger og sikkerhedsstillelser

10 Transaktioner med ncertstdende parter

11

Hoved- og negletal

66 66

0 59

0 93
2.517 114
167 114
2.684 380
4.087 1.647
6.837 2.093
2.000 2.000
3.387 (287)
0 0
5.387 1.713
1.037 0
413 380
1.450 380
6.837 2.093
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Egenkapitalopgearelse

(1.000 kr.)

Aktie- Overfort  Foreslaet

kapital resultat  udbytte 1 alt
Egenkapital 1. januar 2015 2.000 (287) 0 1.713
Totalindkomst o
Periodens resultat 0 3.674 0 3.674
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for perioden 2.000 3.387 0 5.387
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytie 0 0 0 0
Transakfioner med ejere i alt 0 0 0 0
_Egenkapital 30. juni 2015 2.000 3.387 0 5.387

Aktie- Overfert  Foreslaet

kapital resultat  udbytte I alt
Egenkapital 10. juni 2014 2.000 0 0 2.000
Totalindkomst
Periodens resultat 0 (287) 0 (287)
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for perioden 2.000 (287) 0 1.713
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte 0 0 0 0
Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 0
Egenkapital 31. december 2014 2.000 (287) 0 1.713
Aktiekapitalen bestar @ 2.000.000 aktier af nominelt DKK 1.
Ingen aktier er tillagt scerlige rettigheder.

2015 2014

Selskabskapital, primo 2.000 2.000
Kapitalforhajelse 0 0

Selskabskapital, ulfimo 2.000 2.000
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Noter

Note

1 Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for virkksomheden er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde mv., herunder bekendtggrelse om generelle regler om arsrapport og
revision for forvaltere af alternative investeringsfonde og bekendtgarelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.

Den anvendte regnskabspraksis er cendret i forhold fil tidligere ar, da arsrapporten for 2014 var
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.
Andringen har alene betydning for praesentationen af resultatopgerelse og balance, og har
saledes ikke haft betydning for indregning og maling, herunder for periodens resultat eller for
egenkapitalen opgijort pr. 30. juni 2015.

Rapporteringsvaluta
Halvarsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncerninterne transaktioner
Transaktioner mellem koncernens virksomheder sker pa markedsvilkar eller afregnes pa basis af de

faktiske omkostninger.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtcegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der mdles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna
periodens indljening.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og akfivets vaerdi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn fil forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
halvéarsrapporten aflcegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetcere akfiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes il danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og tab indgar i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der redegeres i det felgende for regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter:
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Noter

Note
1 Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Resultatopgerelse
Renteudgifter indeholder renter af skyldige mellemvcaerender.

Administrationsgebyrer indeholder indtaegter vedrerende tjenesteydelser for kunder.

Udagifter til personale omfatter lean og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes
prcestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagceldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter husleje, salgs- og rejseomkostninger, advokat- og
revisoromkostninger samt gvrige administrationsomkostninger.

Skat indeholder periodens skat, der bestar af periodens aktuelle skat, forskydninger i udskudt skat
samt eventuelle reguleringer vedrerende tidligere dr.

periodens skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til periodens resultat
og i egenkapitalen med den del, der kan henfares il transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balance

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter tiilgodehavender hos andre kreditinstitutter.
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Materielle anlcegsaktiver

Driftsmidler og inventar madles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt
omkostninger il klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar il at blive taget i brug.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvcerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages linecere afskrivninger baseret pd fglgende vurderinger af aktivernes forventede

brugstider:

Inventar: 3 ar

[T-udstyr: 3 ar

Der forventes ikke scrapvcerdi efter udigbet af aktivernes forventede levetid.

Fortieneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlcegsaktiver opgeres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Noter

Note
1 Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Veerdiforringelse af anlcegsakiiver

Materielle anlcegsaktiver vurderes pa balancedagen for indikationer p& veaerdiforringelse. Safremt
der er indikationer pa veerdiforringelse foretages nedskrivninger for hvert enkelt aktiv henholdsvis
hver gruppe af aktiver, der genererer uafhcengige pengestremme.

Aktiverne nedskrives fil genindvindingsvaerdien, der udger den hgjeste vaerdi af kapitalvceerdien og
nettosalgsveerdien (genindvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmecessige
veerdi.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender optages til pdlydende veerdi med fradrag af nedskrivning som felge af
risiko for tab.

Nedskrivningen foretages efter en individuel vurdering af det enkelte tigodehavende.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgrcensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsperiode.

Anden gceld
Anden gceld males til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer til nominel vcerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af periodens forventede
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af fidligere perioders skattepligtige indkomster samt
betalte acontoskatter.

Henscettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmcessige og skattemcessige vaerdier bortset fra midlertidige
forskelle, som opstér p& anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker
resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien af fremferselsberettigt skattemeessigt underskud,
indregnes med den vcerdi hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vcere gceldende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

/Andring i udskudt skat som felge af cendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med sgsterselskabet Secure Fondsmceglerselskab A/S og

moderselskabet Secure Capital A/S.
Der anvendes fuld fordeling med refusion for underskud under sambeskatningen.

Egenkapital

Foresldet udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd
generalforsamlingen.

Det foresidede udbytte for regnskabsaret vises som en scerskilt post under egenkapitalen.
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1/12015 - 10/6 2014 -
Note (1.000 kr.) 30/6 2015 30/6 2014
2 Administrationsgebyrer
Honorar og vederlag for administrerede foreninger og fonde 0 0
@vrige honorarer og vederlag 6.927 0
Administrationsgebyrer 6.927 0
3 Udgifter til personale og administration
Bestyrelse 0 0
Personale (552) 0
Direktion (450) 0
Pension (109) 0
Lensumsafgift (125) 0
@vrige lenninger og vederlag (2) 0
Udgifter til social sikring (13) 0
| alt (1.251) 0
Salgs- og rejseomkostninger (21) 0
Lokaleomkostninger (168) 0
Administrationsomkostninger (676) 0
Udgifter til personale og administration | alt (2114) 0
Omkostninger til den generalforsamlingsgodkendte revisor:
Honorar for lovpligtig revision (63) 0
Honorar for andre erklceringsopgaver med sikkerhed 0
Honorar for skatteradgivning 0
Honorar for andre ydelser 0
| alt (63) 0
Det gennemsnitlige antal fuldtidsbeskceftigede i Secure Alternative Investments A/S 27 0
4  Finansielle omkostninger
Kreditinstitutter og centralbanker (9) 0
@vrige renteudgifter 0 0
Finansielle omkostninger i alt (&) 0
5  Skat
Periodens akiuelle skat (1.130) 0
Afstemning af periodens skat 23,5% Skattepct. 24,57 Skattepct.
Skat af periodens resultat 1.129 23,50% 0 0,00%
Ikke fradragsberettigede omkostninger 1 0,02% 0 0,00%
Forskel mellem regnskabsmeessig og skattemcessige
afskrivninger 0 0,00% 0 0,00%
Effektiv skatteprocent 1.130 23,52% 0 0.00%
Regulering udskudt skat 0 0
Periodens skat i alt 1.130 0

12
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Noter

Note (1.000 kr.) 30/6 2015 31/12 2014
&  Materielle anlcegsakfiver
Driftsmidler og inventar
Anskaffelsessum, primo 79 0
Tilgang i perioden 0 79
Driftsmidler og inventar, ultimo 79 79
Afskrivninger, primo (13) 0
Afskrivninger i perioden 0 (13)
Afskrivninger, ultimo (13) (13)
Materielle anlaeegsaktiver i alt 66 66
7 Solvensopgerelse
Kernekapital
Egenkapital 5.387 1.713
Periodens resultat (3.674) 0
Foresliaet udbytte 0 0
Udskudte skatteaktiver - (93)
Kernekapital efter fradrag 1.713 1.620
Kernekapital 1.713 1.620
Veegtede aktiver uden for handelsbeholdning 3.567 623
Veegtede poster i alt 3.567 623
Kapitalprocent (solvensprocent) 42,2% 0.0%
Solvenskrav 8,0% 8,0%
Selskabets oplysningsforpligtelse i henhold il Kapitalkravsbekendigerelsen
Udgifter til personale og administration 5.199 -
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 0 -
Faste omkostninger i alt 5.199 0
25% heraf 1.300 0
Til opfyldelse heraf kernekapital 1.713 1.620
8 Eventualforpligtelser
selskabet er sambeskattet med moderselskabet Secure Capital A/S som administrationsselskab og hcefter solidarisk
med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen
Selskabet har indgdaet en huslejekontraki, der kan opsiges 1il fraflytning den 1. juli 2018, og hereffer
med é maneders varsel til den 1. i en maned.
Den samlede huslejeforpligtelse udger t kr. 230 pr. &r, og samlet ca. t kr. 690.
9  Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. juni 2015.
10 Transaktioner med nceristGende parter

De nceristGende parter omfatter selskabet, Secure Capital A/S og Secure Fondsmaeglerselskab A/S, samt selskabets
hovedaktioncerer, medlemmer af bestyrelsen og medlemmer af direktionen.

4 af selskabets 5 bestyrelsesmedlemmer eller deres familie har investeret en del af deres formue i et eller flere af de

selskaber, som selskabet er forvalter eller administrator for.
Ydelser til selskabets ncertstdende parter er leveret pd markedsvilkar, der svarer til vikarene for andre kunder.
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Noter
Note (1.000 kr.) 2015 2014
11 Hoved- og negletal

Hovedtal
Administrationsgebyrer 6.927 0
Udgifter til personale og administration (2.114) 0
Resultat fer finansielle poster 4.813 0
Periodens resultat 3.674 0
Egenkapital 5.387 1.713
Aktiver i alt 6.837 2093
Negletal
Kapitalprocent (solvensprocent) 42,2% -
Egenkapitalforrentning fer skat 135,3% 0,0%
Egenkapitalforrentning efter skat 103,5% 0,0%
Gennemsnitligt antal medarbejdere 27 0,0
Antal foreninger under administration 9 .-
Antal afdelinger under administration 0 -
@vrige virksomheder under administration 8 =
Formue under administration 1.533.179 -
Samlet risikoeksponering 4,062 -
Kemekapital 1.713
Veegtede posteri alt 3.567 -
Kapitalkrav, t EUR 125 932 -
Ordincere omkostninger, 25% 1.300 -

Hoved- og negletal er udarbejdet i overensstemmelse med kravene | bekendtgerelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmceglerselskaber m.fl.

Tilladelse som forvaiter af altemative investeringsfonde er opnaet 26. juni 2015, hvorfor sammenligningstal for de fleste

hoved- og negletal ikke er gengivet.



