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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvérsrapporten for perioden 1.
januar til 30. juni 2017 for Secure Alternative Investments A/S.

Halvarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv.

Det er vores opfattelse, at halvarsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktfiver og
passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar til 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegegrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pdvirkes af.

Halvarsrapporten har ikke vaeret omfattet af revision eller review fra selskabets uafhcengige revisor.

Hellerup, d. 28. august 2017

Direktion:

7

Mortenindfeldt

Sfeen Parsholt rensen eter Svore-Andersen
Formand

Fe

Seren Steen Hansen
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Ledelsens beretning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i portefaliepleje, risikostyring og administration af alternative
investeringsfonde, samt administration af avrige virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og mdling
Selskabet har ikke haft usikkerhed ved indregning og maling.

Uscedvanlige forhold der kan pavirke indregning eller maling
Selskabet har ikke oplevet uscedvanlige forhold, der kan pavirke indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat for perioden 1. januar til 30. juni 2017 udviser et underskud pd& t DKK 303 fer skat
og et underskud pd t DKK 2246 efter skat.

Halvarsregnskabet er praeget af hgj aktivitet pd bdde kunde- og investeringssiden.

Den samlede egenkapital i selskabet udgear pr. 30. juni 2017 t DKK 4.256, hvilket anses for
tilstrcekkeligt til at doekke selskabets behov for kapital, ligesom det overstiger det
lovgivhingsmaeessige krav til selskabets behov for kapital.

Der er ikke foresldet udbytteudbetaling pd baggrund af halvarsregnskabet.

Begivenheder efter periodens afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
halvérsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Selskabet budgetterer fortsat med et positivt resultat for 2017.

Scerlige forudscetninger og usikre faktorer knytter sig primcert fil udbuddet af alternative
investeringer.

Fokus er fortsat pd opbygning af en forretning med grundelementerne p& plads og mulighed for
skala.

Koncernstruktur
Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Secure Capital A/S, der bade er den mindste og starste
koncern.
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Totalindkomstopgarelse

1/1 2017 - 1/1 2016 -

Note (1.000 kr.) 30/6 2017 30/6 2016
2 Administrationsgebyrer 4.333 4.077
3 Udgifter til personale og administration (4.667) (4.059)
Af- og nedskrivninger p&d immaterielle og materielle aktiver 0 (14)
Resultat fer finansielle poster (334) 4
4 Finansielle omkostninger (4) (4)
7 Kursreguleringer 35 (2)
Resultat for skat (303) (2)
5 Skat 77 (5)
Arets resultat (226) (7)

Totalindkomstopgerelse

Arets resultat (226) (7)
Anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst (226) (7)

Totalindkomstdisponering

Overfert resultat (22¢6) (7)
Foresldet udbytte 0 0
Totalindkomst i alt (226) (7)
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Balance
Balance - aktiver
Note (1.000 kr.) 30/6 2017  31/12 2016
6 Materielle anlcegsaktiver
Driftsmidler og inventar 24 24
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger 5.889 4.871
Andre tilgodehavender 311 221
Periodeafgroensningsposter 566 288
6.766 5.380
Veerdipapirer og kapitalandele
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 411 376
Likvide beholdninger 2.741 3.664
Aktiver i alt 9.942 9.444
Balance - passiver
Egenkapital
Aktiekapital 2.000 2.000
Overfart overskud eller underskud 2.256 2.482
Heraf foresldet udbytte 0 1.500
Egenkapital i alt 4.256 5.982
Geeld
Aktuelle skatteforpligtelser 658 734
Anden gceld 5.028 2.728
Geeld i alt 5.686 3.462
Passiver i alt 9.942 9.444

Noter uden henvisning

Anvendt regnskabspraksis
Kapitalforhold og solvens
Eventualforpligtelser

Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
Transaktioner med ncertstGende parter
Hoved- og nggletal
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Egenkapitalopgegrelse

(1.000 kr.)

Aktie- Overfert  Foreslaet

kapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2017 2.000 2.482 1.500 5.982
Totalindkomst
Periodens resultat 0 (226) 0 (226)
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for perioden 2.000 2.256 1.500 5.756
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte 0 0 (1.500) (1.500)
Transaktioner med ejere i alt 0 0 (1.500) (1.500)
Egenkapital 30. juni 2017 2.000 2.256 0 4.256

Aktie- Overfert Foreslaet

kapital resultat udbytte 1 alt

Egenkapital 1. januar 2014 2.000 1.374 1.000 4.374
Totalindkomst

Periodens resultat 0 1.108 1.500 2.608
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for perioden 2.000 2.482 2.500 6.982
Transaktioner med ejere

Udloddet udbytte 0 0 (1.000) (1.000)
Transaktioner med ejerei alt 0 0 (1.000) (1.000)

Egenkapital 31. december 2014 2.000 2.482 1.500 5.982

Aktiekapitalen bestar & 2.000.000 aktier af nominelt DKK 1.
Ingen aktier er tillagt scerlige rettigheder.

2017 2016 2015 2014
Selskabskapital, primo 2.000 2.000 2.000 2.000
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0

Selskabskapital, ultimo 2.000 2.000 2.000 2.000
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Noter

Note

1 Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for selskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv., herunder bekendtgarelse om generelle regler om arsrapport og revision for
forvaltere af alternative investeringsfonde og bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmceglerselskaber m.fl.

Den anvendte regnskabspraksis er ucendret i forhold til sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Halvarsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncerninterne transaktioner
Transaktioner mellem koncernens virksomheder sker pd markedsvilkér eller afregnes pd basis af de
faktiske omkostninger.

Generelt om indregning og maling

| totalindkomstopgearelsen indregnes indtcegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvcerdi eller amortiseret
kostpris. | totalindkomstopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opnd
periodens indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragda
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
halvarsrapporten aflcegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og tab indgdr i
totalindkomstopgarelsen under finansielle poster.

Der redegeres i det fglgende for regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter:
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Noter

Note
1  Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Totalindkomstopgerelse
Renteudgifter indeholder renter af skyldige mellemvcerender.

Administrationsgebyrer indeholder indtcegter vedrgrende tienesteydelser for kunder.

Udgifter til personale omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes
praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pdgcaeldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter husleje, salgs- og rejsesomkostninger, advokat- og
revisoromkostninger samt gvrige administrationsomkostninger.

Skat indeholder periodens skat, der bestar af periodens aktuelle skat, forskydninger i udskudt skat
samt eventuelle reguleringer vedregrende tidligere ar.

Periodens skat indregnes i totalindkomstopgarelsen med den del, der kan henfares til periodens
resultat og i egenkapitalen med den del, der kan henfares til transaktioner indregnet i
egenkapitalen.

Balance

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter tigodehavender hos andre kreditinstitutter.
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Materielle anlcegsaktiver

Driftsmidler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt
omkostninger fil klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvcerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages linecere afskrivninger baseret pda falgende vurderinger af aktivernes forventede
brugstider:

Inventar: 3 &r
IT-udstyr: 3 &r

Der forventes ikke scrapvcerdi efter udigbet af aktivernes forventede levetid.

Fortieneste eller tab ved afhcendelse af materielle anlcegsaktiver opgeares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i totalindkomstopgearelsen under afskrivninger.

Vceerdiforringelse af anlcegsaktiver

Materielle anlcegsaktiver vurderes pd& balancedagen for indikationer p& veerdiforringelse. S&afremt
der er indikationer p& veerdiforringelse foretages nedskrivninger for hvert enkelt aktiv henholdsvis
hver gruppe af aktiver, der genererer uafhcengige pengestramme.

Aktiverne nedskrives til genindvindingsvcerdien, der udger den hgjeste veerdi af kapitalvcerdien og
nettosalgsveerdien (genindvindingspris), sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.
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Noter

Note
1 Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender optages til pdlydende vaerdi med fradrag af nedskrivning som fglge af
risiko for tab.

Nedskrivningen foretages efter en individuel vurdering af det enkelte tigodehavende.

Periodeafgrcensningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsperiode.

Anden gceld
Anden gceld mdles til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer til nominel vcerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af periodens forventede
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere perioders skattepligtige indkomster samt
betalte acontoskatter.

Henscettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmcessige og skattemaessige veerdier bortset fra midlertidige
forskelle, som opstdr pé anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pdvirker
resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
indregnes med den vcerdi hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat mdles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vcere gceldende, nér den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Andring i udskudt skat som fglge af cendringer i skattesatser indregnes i totalindkomstopgarelsen.

Selskabet er sambeskattet med sgsterselskabet Secure Fondsmaeglerselskab A/S og
moderselskabet Secure Capital A/S.

Der anvendes fuld fordeling med refusion for underskud under sambeskatningen.

Egenkapital

Foresl&et udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p&
generalforsamlingen.

Det foresldede udbytte for perioden vises som en scerskilt post under egenkapitalen.
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Noter

Note

1/12017 - 30/6 1/1 2016 - 30/6
(1.000 kr.) 2017 2016

Administrationsgebyrer
Honorar og vederlag for administrerede foreninger og fonde:

Byggefinansiering | K/S 1.043 1.301
Direct Lending 1 A/S 236 428
Private Equity | A/S 740 859
Private Equity Il ApS 63 0
Promentum | K/S 491 0
Secure ASF ApS 548 0
Secure GSF A/S 141 150
Secure Hedge A/S 765 624
@vrige honorarer og vederlag 306 715
Administrationsgebyrer 4.333 4.077

Selskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtcegter og kursreguleringer p& aktivitetsomréder og geografiske
markeder. Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem selskabets aktiviteter og geografiske omrdder, og
der afgives derfor ikke segmentoplysninger.

Udgifter til personale og administration

Bestyrelse (20) 0
Personale (2.271) (1.474)
Direktion (600) (600)
Pension (217) (158)
Lensumsafgift (444) (303)
@vrige lgnninger og vederlag (1) (17)
Udgifter til social sikring (31) (19)
I alt (3.594) (2.571)
Salgs- og rejseomkostninger (265) (32)
Lokaleomkostninger (212) (163)
Administrationsomkostninger (596) (1.293)
Udgifter til personale og administration i alt (4.667) (4.059)
Revisor honorarer

Lovpligtig revision af arsregnskabet (37) (94)
Andre erklceringsopgaver med sikkerhed 0 0
Skatterddgivning 0 0
Andre ydelser 0 0
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, der udferer den (37) (94)

lovpligtige revision
Det gennemsnitlige antal fuldtidsbesk ceftigede i Secure Alternative Investments A/S 6,0 4,0

Finansielle omkostninger

Kreditinstitutter og centralbanker (4) (4)
@vrige renteudgifter 0 0
Finansielle omkostninger i alt (4) (4)
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Note (1.000 kr.) 1/1 - 30/6 2017 1/1 - 30/6 2016
5  Skat

Periodens aktuelle skat 77 (5)
Afstemning af arets skat 22,0% Skattepct. 22,0% Skattepct.
Skat aof periodens resultat (76) 22,00% 0 22,00%
lkke fradragsberettigede omkostninger 2 -0,65% 4 200,00%
Forskel mellem regnskabsmcessig og skattemaessige
afskrivninger (3) 0,84% 1
Effektiv skatteprocent (77) 22,19% 5 222,00%
Periodens skat i alt (77) 5

Note

(1.000 kr.)

30/6 2017 31/12 2016

Materielle anlcegsaktiver
Driftsmidler og inventar
Anskaffelsessum, primo
Tilgang i perioden

Driftsmidler og inventar, ultimo

Afskrivninger, primo
Afskrivninger i perioden
Afskrivninger, ultimo

Materielle anlcegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskabet ejer 100 % af aktierne i Secure Administration ApS.

Kostpris

Saldo pr. 1/1 2017
Kostpris pr. 30/6 2017

Vcerdiregulering

Saldo pr. 1/1 2017

Udbetalt udbytte

Periodens resultat
Vceerdiregulering pr. 30/6 2017

Regnskabsmcessig veerdi pr. 30/6 2017

Resultat
Egenkapital
Dato for offentliggerelse af arsregnskab

Secure Administration ApS
Lemchesvej 6

2900 Hellerup

CVR nr. 37 05 97 81

93 86
0 7
93 93
(69) (40)
0 (29)
(69) (69)
24 24
400 400
400 400
(24) (61)
0 0
35 37
1 (24)
an 376
44 37
41 376

- 20. marts 2017
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Noter

Note (1.000 kr.) 30/6 2017 31/12 2016

10

11

Kapitalforhold og solvens
Kernekapital

Egenkapital 4,256 5.982
Foresl&et udbytte 0 (1.500)
Kernekapital efter fradrag 4.256 4.482
Kernekapital 4.256 4.482
Vcegtede aktiver uden for handelsbeholdning 7.749 6.513
Vceegtede poster i alt 7.749 6.513
Kapitalprocent (solvensprocent) 16,1% 24,8%
Solvenskrav 8,0% 8,0%

Selskabets oplysningsforpligtelse i henhold til Kapitalkravsbekendtgerelsen

Udgifter til personale og administration 8.445 5.761
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 29 27
Faste omkostninger i alt 8.474 5.788
25% heraf 2.119 1.447
Til opfyldelse heraf kernekapital 4.256 4.482

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Secure Capital A/S som administrationsselskab og hcefter solidarisk med

evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat og kildeskatter p& udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen
Den samlede skatteforpligtelse i sambeskatningen andrager t kr. -65 pr. 30. juni 2017.

Selskabet har en forpligtelse i forhold til Garantifonden for Indskydere og Investorer.
Den samlede forpligtelse udger t kr. 5.

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt, der kan opsiges til fraflytning den 1. juli 2018, og herefter
med é maneders varsel til den 1. i en maned.
Den samlede huslejeforpligtelse udger ca. t kr. 240.

Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. juni 2017.

Transaktioner med ncertstGende parter
Alle transaktioner med ncertstdende parter sker p& markedsvilkar.

NcertstGende parter med bestemmende indflydelse over selskabet:
Secure Capital A/S, ejer stemmemajoriteten

@vrige ncertstGende parter:
Secure Fondsmaeglerselskab A/S, sgsterselskab
Secure Administration ApS, datterselskab

Transaktioner med ncertstGende parter i regnskabsaret
Der har i regnskabséret vaeret felgende transaktioner mellem selskabet og ncertstdende parter:

Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner

Morten Windfeldt Administrerende direkter Formueforvaltning, lgn

Secure Capital A/S Ejer af stemmemajoriteten Foellesomkostninger

Secure Fondsmceglerselskab A/S Sasterselskab Feellesomkostninger, honoraropkrcevning
Secure Administration ApS Datterselskab Fcellesomkostninger

Steen Parsholt Bestyrelse Formueforvaltning, bestyrelseshonorar
Seren Tyge Serensen Bestyrelse Formueforvaltning, konsulenthonorar
Sgren Steen Hansen Bestyrelse Formueforvaltning

Peter Jalsge Bestyrelse Formueforvaltning

Peter Svare-Andersen Bestyrelse Formueforvaltning
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Noter

Note (1.000 kr.) 2017 2016 2015 2014

12 Hoved- og nggletal

Hovedtal

Administrationsgebyrer 4.333 11.784 9.374 942
Udgifter til personale og administration (4.667) (8.445) (5.761) (1.308)
Resultat fer finansielle poster (334) 3.310 3.586 (379)
Arets resultat (226) 2.608 2.661 (287)
Egenkapital 4.256 5.982 4.374 1.713
Aktiver i alt 9.942 9.444 5.829 2.188
Negletal

Kapitalprocent (solvensprocent) 16,1% 24,8% 20,8% -
Egenkapitalforrentning fer skat -5,.9% 64,5% 115,0% -22,2%
Egenkapitalforrentning efter skat -4,4% 50,4% 87,4% -16,8%
Gennemsnitligt antal medarbejdere 6,0 4,4 3,4 0.8
Antal foreninger under administration 16 16 10 -
Antal afdelinger under administration 0 0 0 -
@vrige virksomheder under administration 11 10 9 -
Formue under administration 2.220.099 1.803.549 1.724.545 -
Samlet risikoeksponering 26.481 18.088 16.247 -
Kernekapital 4.256 4.482 3.374 -
Veegtede poster i alt 1.449 1.266 1.133 -
Kapitalkrav, t EUR 125 930 929 932 -
Ordincere omkostninger, 25% 2.119 1.447 1.300 -

Tilladelse som forvalter af alternative investeringsfonde er opnéet 26. juni 2015, hvorfor sammenligningstal for ikke alle

hoved- og negletal ikke er gengivet.
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