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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden
01.01.2024 - 31.12.2024 for Alternative Equity Partners A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder Bekendtgerelse af lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde mv., Bekendtgerelse om generelle regler om arsrapport
og revision for forvaltere af alternative investeringsfonde og Bekendtgerelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 og resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for perioden
01.01.2024 - 31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i

selskabets aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Kgs. Lyngby, d. 11. april 2025

Direktion:

Morten Therkildsen

Bestyrelse:

Peter Heltermand Linea Conforti Peter Svare-Andersen
Formand Neestformand

Martin Bege Mikkelsen Henrik Bo Jergensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Alternative Equity Partners A/S

Konklusion

Vihar revideret &rsregnskabet for Alternative Equity Partners A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultat- og totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde mv., bekendtgarelse om generelle regler om &rsrapport og revision for
forvaltere af alternative investeringsfonde og bekendtgerelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
myv., bekendtgarelse om generelle regler om &rsrapport og revision for forvaltere af alternative
investeringsfonde og bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants " internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede |
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv., bekendtgerelse om
generelle regler om drsrapport og revision for forvaltere af alternative investeringsfonde og
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar s&dan findes.
Fejlinformation kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af drsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmasssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sdédanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

o Tager vistilling til den samlede praesentatlon, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sédan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

o Planleegger og udferer vi revisionen af drsregnskabet for at opnaé tilstreekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrerende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsenhederne so grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vier
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv., bekendtgerelse om generelle regler
om drsrapport og revision for forvaltere af alternative investeringsfonde og bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv., bekendtgerelse om generelle regler om &rsrapport og revision for forvaltere af
alternative investeringsfonde og bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeeglerselskabers krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 11. april 2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 3556

Jakob Lindberg
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 40824
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i portefaljepleje, risikostyring og administration af alternative
investeringsfonde. Selskabet har tilladelse som FAIF.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har ikke haft usikkerhed ved indregning og méling.

Usaedvanlige forhold der kan pavirke indregning eller méling
Selskabet har ikke oplevet ussedvanlige forhold, der kan pévirke indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for perioden 1. januar til 31. december 2024 udviser et overskud pé t DKK 7.510 fer
skat og et overskud pa t DKK 5.620 efter skat.

Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2024 t DKK 16.088.
Der er ikke foreslaet udbytteudbetaling for perioden.

Resultatet er i overensstemmelse med forventningerne til perioden.

Bestyrelsen vurderer, under hensyntagen til kapitaldaekningsreglerne, og den forventede drift for den
kommende periode, at kapitalgrundlaget er tilstraekkeligt.

Risici, herunder politikker og mal for styring
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer risici.

Felgende risici er definerede:
- Markedsrisici
- Likviditetsrisici
- Modpartsrisici
- Operationelle risici

For kreditrisici gaelder, at de opgeres som stadie 1 og ud fra informationsgrundlag som historik og
forfaldsdage.

Selskabet har politikker for risikostyring med det formal at minimere de tab, der kan opsta som felge
af de definerede risici.

Selskabet udvikler lzbende sine veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt
pavirker selskabet.

Selskabets bestyrelse fastlaagger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring.

Begivenheder efter periodens afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Ledelsesberetning - fortsat

Forventet udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet forventer for 2025 en omsaetningseendring i intervallet + t DKK 1.000 til 3.000, og en
resultatfremgang fer skat i intervallet +t DKK 500 til 2.000.

Seerlige forudsaetninger og usikre faktorer knytter sig primeert til at kunne fastholde og tiltraekke de
mest kvalificerede mennesker.

Koncernstruktur
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Secure Capital A/S, der bade er den mindste og sterste
koncern.

Ledelseshverv, direktion

Morten Therkildsen, administrerende direktor:

Bestyrelsesmedlem i: @vrige hverv:

- Secure Capital A/S
Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S
Therkildsen ApS

Ledelseshverv, bestyrelse
Peter Holtermand, bestyrelsesformand:

Bestyrelsesmedlem i @vrige hverv:
Aagard Asset Management A/S Castaway Holding ApS
Agat Ejendomme A/S PFC - Debt ApS

Den Sociale Investeringsfond
Ejendomsselskabet Skovgérdsvej

Kirstein Holding A/S

Polaris Management A/S

Polaris Flexible Invest | ApS

Secure Capital A/S

Secure Spectrum Fondsmeeglerselskab A/S

Linea Rothe Conforti, bestyrelsesnzestformand:
Bestyrelsesmedlem i @vrige hvery:
A/S Staktoften 22 -
Arthur Hotels A/S

Brdr, Renje Holding A/S

Hotel Kong Arthur A/S

Hovedbygningen Henriksholm A/S

Ibsens Hotel A/S

IHR Holding A/S

Kapitalformidlings Instituttet A/S

KBM Ejendomme A/S

Komplementarselskabet Sjeelse Allé 1-7 A/S
Kongeegen A/S

Lund Elmer Sandager Advokatpartnerselskab
Poul Poulsen Consult A/S

Secure Capital A/S

Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S
Sjeelse Allé 1-7 P/S

Wilder P/S

Wilder Komplementar A/S
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Peter Svare-Andersen:

Bestyrelsesmedlem i: @vrige hvery:
ApS Habro Komplementar-44 PP-Invest ApS
K/S Habro-Manchester, Ancoats Svare Invest ApS

Secure Capital A/S
Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S
Svare-Andersen Bags ApS

Martin Bage Mikkelsen:

Bestyrelsesmedlem i: @vrige hverv:

AskCody ApS MBMikkelsen Holding ApS

Dronning Ingrids Forskningsfond

Flextribe ApS

Flextribe Holding ApS

Forhenvaerende Maskinmester Jorgen Christiansen og told- kont. Agnes Christiansen Legat
Faelleslegat til statte for bekeempelsen af de rheumatiske sygdomme og deres falger
Gigtfonden af 21/6 1987

Gigtforeningen

InterForce Region Hovedstaden

Karen Margrethe Munch Friis legat til statte for gigtramte

Mo2tion Technology Innovation ApS

Obton Forvaltning A/S

Plytix Inc.

Secure Capital A/S

Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S

Henrik Bo Jorgensen:

Bestyrelsesmedlem i: @vrige hverv:

Brdr. Jargensen Instruments A/S Brdr. Jergensen Instruments A/S
Fenja Capital Partners A/S B.J.S. Invest ApS

Kapacitet A/S HJ Invest Holte ApS

K/S Sundsvall HJ Holding 1 ApS

Mens & Manus ApS HJ Holding Il ApS

Private Debt Il LGT Feeder Fund A/S JAMES Venture ApS
Private Debt IV Kartesia Feeder Fund A/S

Private Debt V Apera Feeder Fund A/S

Real Estate | A/S

SAS NP AIF P/S

Secure Capital A/S

Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S

Secure Hedge A/S

Secure 360 A/S
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

1/12024 - 1/12023 -

Note (DKK1.000) 31/122024  31/122023

2 Gebyrer og provisionsindteegter 34.465 32,657

Netto gebyrer og provisionsindtzegter 34.465 32.657

Andre driftsindteegter 31 130

3 Udgifter til personale og administration (27.128) (25.000)

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver (617) (583)

Resultat for finansielle poster 6.751 7.204

4 Finansielle indteegter 534 282
5 Finansielle omkostninger 92) (108)

Resultat af kapitalandele 317 174

Resultat for skat 7.510 7.552

6 Skat (1.890) (1.886)

Arets resultat 5.620 5.666

Totalindkomstopgerelse
Arets resultat 5.620 5.666
Arets totalindkomst 5.620 5.666

Totalindkomstdisponering

Overfert resultat 5.303 492
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 317 174
Foresldet udbytte 0 5.000
Totalindkomst i alt 5.620 5.666
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Balance
Balance - aktiver
Note (DKK1.000) 31/122024  31/122023
7 Materielle anlsagsaktiver
Grunde og bygninger 842 1300
Driftsmidler og inventar 429 291
1271 1591
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger 9.057 7.557
Andre tilgodehavender 2.828 1.535
Periodeafgraensningsposter 1.317 1.016
13.202 10.108
Yaerdipapirer og kapitalandele
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 853 536
Likvide beholdninger 14.845 15.338
Aktiveri alt 30.171 27.573

Balance - passiver

Egenkapital

Aktiekapital 2.000 2.000
Overfort overskud eller underskud 13.385 8.082
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 703 386
Heraf foresldet udbytte 0 5.000
Egenkapital i alt 16.088 15.468
Gald

Aktuelle skatteforpligtelser 1256 1.021
Anden gaeld 12.827 11.084
Geeld i alt 14,083 12,105
Passiver i alt 30.171 27.573

Noter uden henvisning
1 Anvendtregnskabspraksis
9 Kapitalforhold og solvens
10 Eventualforpligtelser
11 Pantssetninger og sikkerhedsstillelser
12 Koncernforhold
13 Transaktioner med naertstdende parter
14 Hoved- og negletal
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(DKK 1.000)
Aktie- Lovpligtiy Overfert Foresliet
2024 kapital reserve resultat udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2024 2.000 386 8,082 5.000 15.468
Totalindkomst
Arets resultat 0 317 5.303 0 5.620
Totalindkomst i alt for aret 2.000 703 13.385 5.000 21,088
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte 0 0 0 (5.000) (5.000)
Transaktioner med ejerei alt (0] 0 (o) (5.000) (5.000)
Egenkapital 31. december 2024 2.000 703 13,385 0 16.088
Aktie- Lovpligtiy Overfort Foresldet
2023 kapital reserve resultat udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2023 2.000 212 7.590 5.000 14.802
Totalindkomst
Arets resultat 0 174 492 5.000 5.666
Totalindkomst i alt for &ret 2.000 386 8.082 10.000 20.468
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte 0 0 0 (5.000) (5.000)
Transaktioner med ejerei alt 0 (o] (o] (5.000) (5.000)
Egenkapital 31. december 2023 2.000 386 8.082 5.000 15.468

Aktiekapitalen bestar 4 2.000.000 aktier af nominelt DKK 1.

Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

13
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Noter

Note

1  Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for selskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv., herunder bekendtgerelse om generelle regler om arsrapport og revision for
forvaltere af alternative investeringsfonde og bekendtgerelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet er opstillet i henhold til skema i bilag 6 i bekendtgerelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. af 3/12/2018 (regnskabsbekendtgerelsen).

Med henvisning til § 137, stk. 1i bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Der henvises til koncernregnskab for den hgjere modervirksomhed, Secure Capital A/S, Kgs. Lyngby,
CVR nr. 31366887.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultat- og totalindkomstopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. | resultat- og totalindkomstopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
der er afholdt for at opna periodens indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Monetzere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og tab indgér i resultat- og
totalindkomstopgerelsen under finansielle poster.

Der redegeres i det falgende for regnskabspraksis for veesentlige regnskabsposter:

Resultat- og totalindkomstopgerelse
Gebyrer og provisionsindtaegter
Gebyrer og provisionsindtaegter indeholder indtaegter vedrarende forvaltningsrelaterede opgaver.

Andre driftsindtegter
Andre driftsindteegter indeholder indtaegter af sekundzer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.

14

This document has esignatur Agreement-ID: 655¢26xytg$252485110



Alternative Equity Partners A/S, Arsrappor’r 2024

Noter

Note
1  Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes praastation
af de arbejdsydelser, der giver ret til de padgaeldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter husleje, salgs- og rejseomkostninger, advokat- og
revisoromkostninger samt evrige administrationsomkostninger.

Finansielle poster
Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, der vedrerer.

Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat og regulering af
internt avance/tab i tilknyttede virksomheder.

Selskabsskat

Skat indeholder periodens skat, der bestar af periodens aktuelle skat, forskydninger i udskudt skat
samt eventuelle reguleringer vedrarende tidligere ar.

Periodens skat indregnes i resultat- og totalindkomstopgerelsen med den del, der kan henfares til
periodens resultat og i egenkapitalen med den del, der kan henfares til transaktioner indregnet i
egenkapitalen.

Balance

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger (leasing)

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nér selskabet har indgaet en
leasingaftale vedrerende et specifikt identificerbart aktiv som stilles til radighed i leasingperioden, og
opnar ret til stort set alle de skonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten til at
bestemme over brugen af aktivet (IFRS 16).

Leasingforpligtelsen méles ved ferste indregning til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser
tilbagediskonteret med en alternativ ldnerente.

Leasingforpligtelsen males efterfalgende til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.
Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er eendringer i de underliggende kontraktuelle
pengestremme fra sendringer i et indeks eller en rente, hvis der er aendringer i selskabets estimat af en
restveerdigaranti, eller hvis Selskabet aendrer sin vurdering af, om en kabs-, forleengelses- eller
opsigelsesoption med rimelig sandsynlighed forventes udnyttet.

Leasingaktivet males ved ferste indregning til kostpris, hvilket svarer til vaerdien af
leasingforpligtelsen korrigeret for forudbetalte leasingbetalinger og incitamentsbetalinger fra
leasinggiver.

Efterfalgende méles aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Leasingaktivet
afskrives over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid, som sat efter lejemalenes
uopsigelighed.

Afskrivningerne indregnes lineaert i resultatopgerelsen.
Aktivets forventede brugstid: 5 ar.
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Noter

Note
1  Anvendtregnskabspraksis - fortsat

Grunde og bygninger (leasing) - fortsat

Leasingaktivet justeres for aendringer i leasingforpligtelsen som falge af sendringer i vilkarene i
leasingaftalen eller &endringer i kontraktens pengestremme i takt med andringer i et indeks eller en
rente.

Driftsmidler og inventar (leasing)

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nér selskabet har indgaet en
leasingaftale vedrarende et specifikt identificerbart aktiv som stilles til rddighed i leasingperioden, og
opndr ret til stort set alle de skonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten til at
bestemme over brugen af aktivet (IFRS 16).

Leasingforpligtelsen males ved farste indregning til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser
tilbagediskonteret med en alternativ l&nerente.

Leasingforpligtelsen males efterfalgende til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.
Leasingforpligtelsen genberegnes, nér der er aendringer i de underliggende kontraktuelle
pengestremme fra sendringer i et indeks eller en rente, hvis der er aendringer i selskabets estimat af en
restvaerdigaranti, eller hvis Selskabet sendrer sin vurdering af, om en kebs-, forleengelses- eller
opsigelsesoption med rimelig sandsynlighed forventes udnyttet.

Leasingaktivet males ved farste indregning til kostpris, hvilket svarer til veerdien af
leasingforpligtelsen korrigeret for forudbetalte leasingbetalinger og incitamentsbetalinger fra
leasinggiver.

Efterfalgende males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Leasingaktivet
afskrives over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid, som sat efter lejemélenes
uopsigelighed.

Afskrivningerne indregnes linezert i resultatopgerelsen.
Aktivets forventede brugstid: 5 ar.

Leasingaktivet justeres for sendringer i leasingforpligtelsen som falge af aendringer i vilkdrene i
leasingaftalen eller sendringer i kontraktens pengestremme i takt med andringer i et indeks eller en
rente.

Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger
Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger omfatter tilgodehavender hos selskaber
under forvaltning, som farst forfalder til betaling efter periodens afslutning.

Regnskabsposten males ved forste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.
Vaerdien reduceres med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab efter en vurdering af det
enkelte tilgodehavende.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender omfatter evrige aktiver, der ikke harer til under andre aktivposter.

Andre tilgodehavender optages til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning som fglge af risiko
for tab.

Nedskrivningen foretages efter en individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfelgende regnskabsperiode, '

Regnskabsposten males til amortiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méiles efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital med tilleeg af koncerngoodwill og fradrag
af koncerninterne avancer og negativ goodwill.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter.
Regnskabsposten males til amortiseret kostpris.

Anden geeld
Anden gaeld omfatter avrige passiver, der ikke harer til under andre passivposter.
Regnskabsposten males til kostpris.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af periodens forventede
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere perioders skattepligtige indkomster samt
betalte acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle '
midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier bortset fra midlertidige
forskelle, som opstér pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker
resultatet eller den skattepligtige indkomst,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
indregnes med den vaerdi hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Secure Capital A/S, samt sesterselskaberne Secure
Spectrum Fondsmeeglerselskab A/S, Secure Dormant ApS og Secure Spectrum Administration ApS
under frivillig likvidation, og datterselskaberne AEP Komplementar A/S, KAl | GP ApS og KAPE GP ApS.
Der anvendes fuld fordeling med refusion for underskud under sambeskatningen.

Egenkapital

Foreslaet udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Det foresldede udbytte for perioden vises som en seerskilt post under egenkapitalen.
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Noter

1/12024 - 1/12023 -

Note (DKK1.000) 31/122024  31/122023
2 Gebyrer og provisionsindtagter
Ejendomsfonde* 5.686 7.618
Private Equity Fonde** 14.094 1.729
Private Debt fonde** 7.819 3.991
Infrastruktur fonde*** 4.937 7.635
Hedge fonde***** 1542 1499
@yrige fonde****** 387 185
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt 34,465 32.657

*AEP Bolig+ | K/S (t DKK 1.829), AEP DK7 A/S (£ DKK 123), AEP DK8 A/S (t DKK 245), AEP DK9 A/S (t DKK 418), AEP DK10 A/S (t DKK
541), AEP DK11 A/S (t DKK 205), AEP DK12 A/S (t DKK 614), Real Estate | A/S (t DKK 369), Secure Bolig+ 1ApS (t DKK 25), Secure DK5
A/S (£ DKK 201), Secure DK6 A/S (t DKK 203), Secure Musicon Holding A/S (t DKK 131) og SFM Bolig +ll (t. DKK 782).

** Alternativ Private Equity 2019 K/S (t DKK 263), K Alternativ Private Equity 2020 K/S (t DKK 522), K Alternativ Private Equity 2021
K/S (t DKK 804), K Alternatly Private Equity 2022 K/S (t DKK 1.302), K Alternativ Private Equity 2023 K/S (t DKK 1.188), K Alternativ
Private Equity 2024 K/S (t DKK 1.888), K Alternative Private Equity 2025 K/S (t DKK 674), Private Equity | ApS (t DKK1.063), Private
Equity Il ApS (t DKK 2.230), Private Equity lll ApS (t DKK 1.118), Promentum | K/S (t DKK 1505), SAS NP AIF A/S (t DKK 320), Secure
ASF ApS (t DKK 371), Secure GSF ApS (t DKK71) og Secure SDG Fund K/S {t DKK 775).

**Byggefinansiering Il K/S (t DKK 1.075), Secure Spectrum Private Debt Il K/S (t DKK 414), Private Debt I LGT Feeder A/S (t DKK
537), Private Debt IIl LGT K/S (t DKK 1.384), Private Debt IV Kartesia K/S (t DKK1.314), Private Debt IV Kartesia Feeder Fund A/S (t
DKK 897) og Private Debt V Apera K/S (t DKK 2.198).

=+ AEP | ogistics Properties | K/S (t DKK 2.461), Infrastruktur Il K/S (& DKK1.290), K Alternativ Infrastruktur | K/S (t DKK 1.043) og
Secure Logistics Properties 1 K/S (t DKK 143),

*#xSacure Hedge A/S (t DKK 1.542)

wiTilknyttede selskaber til de alternative investeringsfonde, f.eks. Komplementarselskaber

Selskabet har ikke fordelt administrationsgebyrer og kursreguleringer pa aktivitetsomrader og geografiske markeder. Det er
vurderet, at der ikke er vaasentlige afvigelser mellem selskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives derfor ikke
segmentoplysninger.

3 Udgiftertil personale og administration
Vederlag til direktionen

Fast vederlag (3.094) (5.072)
Pension 0 (507)
Vederlag til direktionen i alt (3.094) (5.579}
Antal direktionsmedlemmer 1 2

Vederlag til bestyrelsen

Fast vederlag (bestyrelseshonorar) (1.008) (T44)
Vederlag til bestyrelsen i alt (1.008) (744)
Antal bestyrelsesmedlemmer b 6

Vederlag til ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil

Fast vederlag (4.648) (1.800)
Variabelt vederlag (290) 0
Penslon : (293) (180)
Vederlag til ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pé virksomhedens (5.231) (1.980)

risikoprofil i alt

Antal ansatte, hvis aktiviteter har veasentlig indflydelse p4 selskabets risikoprofil 4 2
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Noter

1/12024 - 1/12023 -
Note (DKK1.000) 31/122024  31/122023
3 Udgifter til personale og administration - fortsat
Der er ikke indgdet aftale om varlabel aflenning med ledelsen.
Der er indgéet aftale om varlabel aflanning med én ansat, hvis aktivitet har vaesentlig indflydelse p4 virksomhedens risikoprofil.
Af ovenstéende fremgér det samlede vederlag optjent i selskabet for &ret for henholdsvis bestyrelsen og direktionen.
Vederlaget for bestyrelsen og direktionen specificeres yderligere p4 selskabets hjemmeside, https://aequity.dk/compliance/
@vrige ansatte
Personale (10.104) (9.138)
Pension (1.008) (533)
Lensumsafgift (2.340) (2.555)
Udgifter til social sikring (137) (104)
lalt (13.589) (12.330)
Salgs- og rejseomkostninger . (32) (143)
Lokaleomkostninger (208) (215)
Administrationsomkostninger (3.966) (4.009)
Udgifter til personale og administration i alt (27.128) (25.000)
Det gennemsnitlige antal @vrigt beskreeftigede omregnet til fuldtidsbeskaeftigede 8 9
Revisor honorarer
Lovpligtig revision (84) N
Andre ydelser : 0 0
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, der udfarer den lovpligtige (84) [CD)
revision
Alle belgb er inkl. moms,
4  Finansielle indtzegter
Kreditinstitutter og centralbanker 251 197
Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger 250 0
Koncern renteindteegter 33 85
Finansielle indtaegteri alt 534 282
5 Finansielle omkostninger
Kreditinstitutter og centralbanker 36) 43)
Rente, leasingydelser (52) (65)
Dvrige renteudgifter (4) 0
Finansielle omkostninger i alt (92) (108)
1/1- 31/12 2024 1/1-31/12 2023
6  Skat
Arets aktuelle skat (1.890) (1.886)
Afstemning af rets skat 26,0% Skattepct. 25,2% Skattepct.
Skat af periodens resultat 1953 2715% 1903 25,79%
Skat af resultat af dattervirksomhed (82) -114% (44) -0,60%
Ikke fradragsberettigede omkostninger (141) -1.96% (119) -1,61%
Forskel mellem regnskabsmasssig og skattemaessige afskrivninger 160 2,22% 146 1,98%
Effektiv skatteprocent 1.890 2627% 1.886 25,56%
Arets skat i alt 1.890 1.886
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Note (DKK1.000)
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31/122024  31/122023
7  Materielle anlaegsaktiver
Driftsmidler og inventar
Anskaffelsessum, primo 605 553
Tilgang 505 52
Afgang (605) 0
Driftsmidler og inventar, ultimo 505 605
Afskrivninger, primo 314) (235)
Afskrivninger 76) a9
Afskrivninger relateret til drets afgang 314 0
Afskrivninger, ultimo 76) (314)
Regnskabsmazessig veerdi ultimo 429 291
Leasingaktiver udger 429 291
Grunde og bygninger
Anskaffelsessum, primo 2,694 2648
Anskaffelsessum regulering, primo 74 0
Tilgang 0 46
Grunde og bygninger, ultimo 2.768 2,694
Afskrivninger, primo (1.394) (891)
Afskrivninger (532) (503)
Afskrivninger, ultimo (1.926) (1394)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 842 1.300
Leasingaktiver udger 842 1300
8  Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris
Saldo pr.1/12024 150 150
Tilgang 0 ]
Afgang 0 0
Kostpris pr. 31/122024 150 150
Veardiregulering
Saldo pr.1/12024 386 212
Udbetalt udbytte 0 0
Arets resultat 317 174
Vardiregulering pr. 31/12 2024 703 386
Regnskabsmzessig veerdi pr. 31/122024 853 536
Ejerandel, %, Ejerandel, Egenkapital, Resultat,
Selskab Aktivitet Hjemsted primo %, ultimo  DKK1000 DKK1000
AEP Komplementar ApS Komplementar Kgs. Lyngby 100 100 580 249
KAl GP ApS Komplementar Kgs. Lyngby 100 100 94 8
KAPE GP ApS Komplementar Kgs. Lyngby 100 100 179 60
853 317
9  Kapitalforhold og solvens
Egenkapital 16.088 15.468
Foreslaet udbytte 0 (5.000)
Egentlig kernekapital 16.088 10.468
Minimumskapital, t EUR 125 931 931
FAIF tilleg, 0,02 % 1.304 1.051
Minimumskapital 2.235 1.982
Udgifter til personale og administration 25.000 23.839
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 583 563
Faste omkostningeri alt 25,583 24,402
25% heraf 6.396 6.101
Til opfyldelse heraf, kernekapltal 16.088 10.468
Solvensprocent 251,5% 171,6%
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Noter

Note (DKK1.000)

10 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Secure Capltal A/S som administrationsselskab og haefter solidarisk mec pvrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat og kildeskatter p& udbytte, renter og rovalties indenfor
sambeskatningskredsen,

Selskabet er timeldt Garantifonden for Indskydere og Investorer,

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afglvet en stattearklesring til et selskab under forvaltning, Promentum K/S, hvorl selskabet har forpligtet sig, hvis
nadvendigt, tl at yde en finansiel stotte kil selskabet. Ststten er begreanset Ll at tilfere likviditat svarende bl de budgelterede
driftsomkostninger for 2025, samt ikke at kraeve forfaldne forvaltningshonorarer frem mod 3112, 2025 indfriet, hvis det presser
selskabets likviditet til en situation, hvor selskabet ikke kan fortsstie med at operare og oplylde sine forpligtelser frem til 31,
december 2025,

12 Kongernforhald
Nartstiende parter med bestemmende Indflydelse over selskabet:
Selskabet Indgar i koncemregnskabet for Secure Capital A/S, der er den starste og den mindste koncern.

Transakiioner mellem koncernens virksomheder sker pd markedsvilkér eller alragnes pé basis af de faktiske omkostninger.

Bvrige nzertstdendes parter:

Secure Spectrum Fondsmeaglerselskab A/S, sesterselskab

Secure Dormant ApS, sosterselskab

Secure Spectrum Administration ApS under frivillig likvidation, sesterselskab
AEP Komplementar ApS, datterselskab

KAPE GP ApS, datterselskab

KAPTGP ApS, datterselskab

13 Transaktioner med nzrtstaende parter
Alle transaktionar med nartstdende parter sker pd markedsvilkér,

Transaktioner med nzertstdende parter
Der har i ret veeret folgende transaktioner mellem selskabet og naertstiende parter:

Ledelse oy koncernselskaber

Nayvn Bopael Grundlag for indflydelse  Art og omfang af
transaktioner

Moiten Therkildsen Praoste Direktion/bestyrelse Lan, bestyrelseshonorar

Secure Spectrum Fondsmiglerselskab Kgs. Lyngly Swsterselskab Fallesomkostninger,

AfS mellemregning

Secure Capital A/S Kgs. Lyngby Moderselskalb Udbylte, mellemregning

KAPE GP ApS Kes. Lynghby Datterselskak Mellemregning, 1n

AEP Komplementar ApS Kgs. Lyngby Datterselskak Mellemregning, ln

Peter Haltermand Yedbalk Bastyrelse Bestyrelseshonorar

Linea Conforti Holte Bestyrelse Formueforvaltning,

bestyrelseshonorat,
konsulenthonorar

Henrik Bo Jorgensen Hersholm Bestyrelse Formueforvaltning

bestyrelseshonorar
Peter Svare-Andersen Hellerup Bestyrelse Formueforvaltning,
bestyrelseshonorar, lzn

Martin Bage Mikkelsen Rungsted Kyst Bestyrelse Formueforvaltning,
bestyrelseshonorar,
konsulenthonarar
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13

Transaktioner med naertstaende parter - fortsat

Alternative investeringsfonde under forvaltning

Navn

Byggefinansiering IIlK/S
Private Debt Il LGT K/S
Private Debt Il LGT Feeder A/S

Private Debt IV Kartesia K/S

Bopaal

Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby

Kgs. Lyngby

Private Debt IV Kartesia Feeder Fund Kgs. Lyngby

A/S
Private DebtV Apera K/S

Secure Spectrum Private Debt 1 K/S
Secure Hedge A/S

Infrastruktur I1K/S

K Alternativ Infrastruktur | K/S
Secure SDG Fund K/S

SASNPAIF A/S

K Alternatlv Private Equity 2019 K/S
K Alternativ Private Equity 2020 K/S
K Alternativ Private Equity 2021K/S
K Alternativ Private Equity 2022 K/S
K Alternativ Private Equity 2023 K/S
K Alternativ Private Equity 2024 K/S
K Alternativ Private Equity 2025 K/S
Private Equity | ApS

Private Equity | ApS

Private Equity Il K/S

Promentum | K/S

Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby

Kgs. Lyngby

Grundlag for indflydelse

Alternativ investeringsfond
under forvaltning
Alternativ investeringsfond
under forvaltning
Alternativ Investeringsfond
under forvaltning
Alternativ investeringsfond
under forvaltning
Alternativ investeringsfond
under forvaltning
Alternativ investeringsfond
under forvaltning
Alternativ investeringsfond
under forvaltning
Alternativ investeringsfond
under forvaltning
Alternativ investeringsfond
under forvaltning
Alternativ investeringsfond
under forvaltning
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Note
13 Transaktioner med nzertstdende parter - fortsat
Alternative investeringsfonde under forvaltning
Navn Bopael Grundlag for indflydelse  Art og omfang af
transaktioner
Secure ASF ApS Kgs. Lyngby Alternativ investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
Secure GSF ApS Kgs. Lyngby Alternativ investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
AEP Bolig+ 1 K/S Kgs.Lyngby Alternatlv investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
AEPDK10 A/S Kgs. Lyngby Alternativ investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
AEPDKTA/S Kgs.Lyngby Alternatlv investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
AEPDK12 A/S Kags.Lyngby Alternativ investeringsfond Forvaltningshonorar,
under forvaltning upfront fee
AEPDK9 A/S Kgs. Lyngby Alternativ investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
AEP DK7 A/S Kgs. Lyngby Alternativ investeringsfond Forvaltningshonorar
under forvaltning
AEP DK8 A/S Kgs.Lyngby Alternatly investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
AEP Loglstics Propetties | K/S Kgs. Lyngby Alternativ investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
Real Estate 1 A/S Kgs. Lyngby Alternativ investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
Real Estate | Kgs. Lyngby Alternativ investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
Secure DK5 A/S Kgs. Lyngby Alternatlv investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
Secure DK6 A/S Kgs. Lyngby Alternativ investeringsfond Forvaltningshonorar
under forvaltning
Secure Musicon Holding A/S Kgs. Lyngby Alternativ investeringsfond  Forvaltningshonorar
under forvaltning
SFM Bolig+ IlK/S Kgs.Lyngby Alternatlv investeringsfond Forvaltningshonorar,
under forvaltning upfront fee
For gebyrer og provisionsindteegter fra de alternative inveseteringsfonde under forvaltning, Jf. note 2.
For vederlag til ledelsen, jf. note 3.
Note (1.000kr.) 31/12 2024 31/122023  31/122022 31/122021  31/122020
14  Hoved- og negletal
Hovedtal
Netto gebyr- og provisionsindtaegter 34,465 32,657 33.939 27.07 27.438
Udgifter til personale og administration (27.128) (25.000) (23.839) (23.954) (18.520)
Resultat fer finansielle poster 6.751 7204 9.667 2195 8.094
Arets resultat 5620 5.666 7.325 979 6219
Egenkapital 16.088 15.468 14.802 7477 15.998
Aktiver ialt 30.171 27.573 25.436 24,923 28.021
Nogletal
Solvensprocent 251,5% 171,6% 163,6% 161,5% 127,5%
Egenkapitalforrentning fer skat 47,6% 49,9% 85,0% 12,0% 62,0%
Egenkapitalforrentning efter skat 35,6% 37.4% 65,8% 83% 48,3%
Gennemsnitligt antal medarbejdere 8,5 9,1 6,0 12,0 n5
Antal foreninger/fonde under 46 44 42 45 39
administration/forvaltning
Antal afdelinger under administration 0 0 0 0 0
Formue under administration, t DKK 8384.714 7119514  5.704.010 4377.678 4.205.732
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