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Selskabsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 01.01.2025 —
31.12.2025 for Alternative Equity Partners A/S.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder Bekendtgerelse af lov om forval-
tere af alternative investeringsfonde m.v., Bekendtggrelse om generelle regler om arsrapport og revision for
forvaltere af alternative investeringsfonde og Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber m fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2025 og resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for perioden 01.01.2025 —
31.12.2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet kan pavirkes af.

Kgs. Lyngby, d. 14, april 2026

Direktion

Morten Therkildsen
Adm. direktar

Bestyrelse
Peter Holtermand Linea Rothe Conforti
Formand Naastformand
Martin Bage Mikkelsen Henrik Bo Jargensen

Jakob Mgller Hommel Anders Laurentzius
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Alternative Equity Partners A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Alternative Equity Partners A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025, der omfatter resultat- og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Bekendtgarelse af lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v., Bekendtgarelse om generelle regler om arsrapport og revision for forvaltere af alternative
investeringsfonde og Bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2025 i overensstemmelse med Bekendtgerelse af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
Bekendtgarelse om generelle regler om arsrapport og revision for forvaltere af alternative investeringsfonde og
Bekendtgarelse om finansielie rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de ydetligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i over-
ensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revi-
- sorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gesidende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet ‘

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et érsfegnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Lov om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vessentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundiag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdaskke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet

har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gesldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udfarer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladel-

ser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gere opmasrksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sa-

dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Pennec dokumentnegle; COH81-GSYOS-ORING-SOTDW-FPWIV-TCK3Y
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

» Planlesgger og udfaerer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne
som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn
med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made syntes at indeholde vessentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold fil
Bekendtgarelse af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., Bekendtgerelse om generelle regler
om arsrapport og revision for forvaltere af alternative investeringsfonde og Bekendtgerelse om finansielle rap-
porter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Bekendtggrelse af lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v., Bekendtggrelse om generelle regler om arsrapport og revision for forvaltere af alternative
investeringsfonde og Bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fi.

Kgbenhavn, d. 14. april 2026

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jakob Lindberg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 40824
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i forvaltning af alternative investeringsfonde, herunder portefgljepleje, risikosty-

ring og administration. Selskabet har tilladelse som forvalter af alternative investeringsfonde (FAIF).

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har ikke haft usikkerhed ved indregning og maling.

Usadvanlige forhold der kan pavirke indregning eller maling
Selskabet har ikke oplevet usaedvanlige forhold, der kan pavirke indregning eller méling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for perioden 1. januar tit 31. december 2025 udviser et overskud pa t DKK 11.287 fer skat
og et overskud pa t DKK 8.498 efter skat.

Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2025 t DKK 24.586 inkl. foreslaet udbytte og t DKK
10.586 efter udbetaling af udbytte. Der er foreslaet udbytteudbetaling for perioden pa mio. DKK 14.

Resultatet er i overensstemmelse med forvehtningerne til perioden.

Bestyrelsen vurderer, under hensyntagen til kapitaldaskningsreglerne, og den forventede drift for den kommende

periode, at kapitalgrundlaget er tilstreekkeligt.

Risici, herunder politikker og mal for styring

Selskabet er eksponeret over for forskellige typer risici.

Falgende risici er defineret:

- Markedsrisici

- Likviditetsrisici

- Modpartsrisici

- Operationelle risici
For kreditrisici geelder, at de opgeres som stadie 1 og ud fra informationsgrundlag som historik og forfaldsdage.
Selskabet har politikker for risikostyring med det formél at minimere de tab, der kan opsta som felge af de

definerede risici.

Selskabet udvikler lzbende sine vaerktejer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker selska-
bet.

Selskabets bestyrelse fastleegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring.

Penneo dokumer}mzsg!e: CQHB1-GSVOS-ORING-90TDVY-FPWIV-TCK3Y
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter periodens afsluthing

Efter balancedagen har koncernens ejere underskrevet en kgbsaftale med norske Formue om salg af 100 % af
aktierne | Secure Capital A/S. Handlen er betinget af modtagelse af de relevante myndighedsgodkendelser, og
den endelige gennemfarsel forventes i andet kvartal 2026.

Bortset fra ovenstédende er der fra balancedagen og frem til tidspunktet for afleeggelse af arsrapporten ikke
indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet forventer for 2026 en fortsat positiv udvikling i savel omsaetning som resultat. Omsaatningen forventes
at stige i intervallet tDKK 3.000 til 7.000, mens resultat fgr skat forventes gget i intervallet tDKK 2.000 til 4.000
sammenlignet med 2025.

Realiseringen af forventningerne er saerligt behaeftet med usikkerhed relateret til markedsathsengige perfor-
mance-afhaengige indteagter. '

Koncernstruktur

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Secure Capital A/S, der bade er den mindste og starste koncern.

Ledelseshverv for medlemmer af bestyrelsen og direktionen
Direktion

Morten Therkildsen, administrerende direktar:
Bestyrelsesmediem i {vrige hverv:
- Alternative Equity Partners A/S
Secure Capital A/S
Therkildsen ApS

Bestyrelse

Peter Holtermand, bestyrelsesformand:
Bestyrelsesmedlem i: @vrige hverv:
Asgard Asset Management A/S Castaway Holding ApS
Agat Ejendomme A/S PFC | — Debt ApS

Alternative Equity Partners A/S

Den Sociale Investeringsfond
Ejendomsaktieselskabet Skovgardsvej
Kirstein Holding A/S

Polaris Management A/S

Polaris Flexible Invest | ApS

Secure Capital A/S

Secure Spectrum Fondsmeaeglerselskab A/S

Penneo dokumentnegle: COH81-GSVOS-ORING-90TDW-FPWIV-TCK3Y
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Linea Rothe Conforti, bestyrelsesnastformand:
Bestyrelsesmedlem i: @vrige hverv:
A/S Staktoften 22 -
Alternative Equity Partners A/S
Arthur Hotels A/S
Brdr. Rgnje Holding A/S
Hotel Kong Arthur A/S
Hovedbygningen Henriksholm A/S
Ibsens Hotel A/S
{HR Holding A/S
Kapitalformidlings Instituttet A/S
KBM Ejendomme A/S
Komplementarselskabet Sjaslsg Allé 1-7 A/S
Kongeegen A/S
Lund Elmer Sandager Advokatpartnerselskab
Poul Poulsen Consult A/S
Secure Capital A/S
Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S
Sjesls@ Allé 1-7 P/S
Wilder P/S
Wilder Komplementar A/S

Martin Bage Mikkelsen, bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem i: @vrige hverv:

Alternative Equity Partners A/S MBMikkelsen Holding ApS
Dronning Ingrids Forskningsfond

Flextribe ApS

Flextribe Holding ApS

Forhenvaerende Maskinmester Jargen Christiansen og told- kont. Agnes Christiansen Legat
Faelleslegat til statte for bekaempelsen af de rheumatiske sygdomme og deres falger
Gigtfonden af 21/6 1987

Gigtforeningen

Go’ Bolig ApS

InterForce Region Hovedstaden

Karen Margrethe Munch Friis legat til stgtte for gigtramte

Koncenton A/S

Koncenton Private Placement A/S

HGH ApS

Mo2tion Technology Innovation ApS

Obton Forvaltning A/S

Plytix Inc.

Secure Capital A/S

Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S

Penneo dokumentnogle: COHB1-GSYOS-ORING-9GTDW/-FPYWIV-TCK3Y
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Henrik Bo Jgrgensen, bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmediem i;
Alternative Equity Partners A/S
Brdr. Jgrgensen Instruments A/S
Fenja Capital Partners A/S
Kapacitet A/S
K/S Sundsvall
Mens et Manus ApS
Private Debt Il LGT Feeder Fund A/S
Private Debt 1V Kartesia Feeder Fund A/S
Private Debt V Apera Feeder Fund A/S
Private Debt VI Arcmont Feeder Fund A/S
Real Estate | A/S
SAS NP AIF P/S
Secure Capital A/S
Secure Hedge A/S
Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S
Secure 360 A/S
SC Partners ApS
TechStation Invest ApS

Jakob Mgller Hommel, bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem i:
Alternative Equity Partners A/S
Secure Capital A/S
Secure Spectrum Fondsmeaeglerselskab A/S

Anders Laurentzius, bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem i:
Alternative Equity Partners A/S
Secure Capital A/S
Secure Spectrum Fondsmaeglerselskab A/S

@vrige hverv:

Brdr. Jgrgensen Instruments A/S
B.J.S. Invest ApS

HJ Invest Holte ApS

HJ Holding | ApS

HJ Holding Il ApS

@vrige hverv:
Secure Hedge A/S

@vrige hverv:
Laurentzius Consulting ApS

Penneo dokumentnogle: COH8T-GSYOS-ORING-90TDW-FPW/V-TCK3Y
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Resultat- og totalindkomstopggrelse
2025 2024
Note DKK'000 DKK'000
Gebyrer og provisionsindtaegter 3 37.899 34.465
Netto gebyrer og provisionsindtaegter 37.899 34.465
Andre driftsindtaegter 28 31
Udgifter til personale og administration 4 (26.663) (27.128)
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver (639) (617)
Resultat for finansielle poster 10.625 6.751
Finansielle indteegter 5 138 534
Finansielle omkostninger 6 (78) (92)
Resultat af kapitalandele 605 317
Kursreguleringer (3) 0
Resultat for skat 11.287 7.510
Skat 7 (2.789) (1.890)
Arets resultat 8.498 5.620
2025 2024
Totalindkomstopgerelse DKK'000 DKK'000
Arets resultat 8.498 5.620
Arets totalindkomst 8.498 5.620
Totalindkomstdisponering
Overfert resultat (6.107) 5.303
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 605 317
Foreslaet udbytte 14.000 0
Totalindkomst i alt 8.498 5.620

Pennec dokumentnagle: CQH81-GSVOS-ORING-S0TDW-FPWIV-TCK3Y
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Balance
Aktiver 2025 2024
Note DKK'000 DKK'000
Grunde og bygninger 8 318 842
Driftsmidler og inventar 9 335 429
Materielle aktiver i alt 653 1.271
Tilgodehavender hos afdelinger i administrative foreninger 8.331 9.057
Andre tilgodehavender 361 2.828
Periodeafgraensningsposter 1.352 1.317
Tilgodehavender i alt 10.044 13.202
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10 1.625 853
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 1.625 853
Likvide beholdninger 24.218 14.845
Aktiver i alt 36.540 30.171
Passiver 2025 2024
Note DKK'000 DKK'000
Aktiekapital 2.000 2.000
Overfgrt overskud eller underskud 7.978 13.385
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 1.308 703
Heraf foreslaet udbytte 14.000 0
Egenkapital i alt 24.586 16.088
Aktuelle skatteforpligtelser 2.124 1.256
Andre passiver 9.830 12.827
Geeld i alt 11.954 14.083
Passiver i alt 36.540 30171

Andre noter, inklusiv eventualforpligtelser, se note 1 og 11-16

Penneo dokumentnogle: CQHB1-GSVOS-ORING-9GTDW-FPWIV-TCK3Y
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Egenkapitalopggrelse

Aktie-  Lovpligtig Overfert  Foreslaet
DKK'000 kapital reserve resultat Udbytte | alt
Egenkapital 01.01.2025 2.000 703 13.385 0 16.088
Periodens resultat 0 605 (6.107) 14.000 8.498
Totalindkomst i alt for
perioden 0 605 (6.107) 14.000 8.498
Udloddet udbytte 0 0 0 0 0
_Egenkapital 31.12.2025 2.000 1.308 7.278 14.000 24.586
Aktie-  Lovpligtig Overfert  Foreslaet
DKK'000 kapital reserve resultat Udbytte | alt
Egenkapital 01.01.2024 2.000 386 8.082 5.000 15.468
Periodens resultat 0 317 5.303 0 5.620
Totalindkomst i alt for
perioden 0 317 5.303 0 5.620
Udloddet udbytte 0 0 0 (5.000) (5.000)
2.000 703 13.385 0 16.088

_Egenkapital 31.12.2024

Aktiekapitalen bestar a 2.000.000 aktier af nominelt DKK 1.

Ingen aktier er fillagt seerlige rettigheder.

Penneo dokumentinegle: CQH81-GSVOS-ORING-90TDV/-FPWIV-TCK3Y
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Noter

Indholdsfortegnelse
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JEE N G G G |
o O ON O

Anvendt regnhskabspraksis
Begivenheder efter periodens afsluthing
Gebyrer og provisionsindteegter
Udgifter til personale og administration
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Skat

Grunde og bygninger

Driftsmidler og inventar

. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
. Kapitalforhold og.solvens

. Eventualforpligtelser

. Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

. Koncernforhold

. Transaktioner med neertstaende parter
. Hoved- og nagletal
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for selskabet er aflagt i overensstemmelse med ov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., herunder bekendtgarelse om generelle regler om arsrapport og revision for forvaltere af alternative inve-
steringsfonde og bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet er opstillet i henhold til skema i bilag 6 | bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitut-
ter og fondsmeeglerselskaber m.fl. af 3/12/2018 (regnskabsbekendtgarelsen).

Med henvisning til § 163, stk. 1 i bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglersel-
skaber m.fl. har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab. Der henvises til koncernregnskab for den
hajere modervirksomhed, Secure Capital A/S, Kgs. Lyngby, CVR nr. 31366887.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultat- og totalindkomstopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. | resultat-
og totalindkomstopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna periodens indtje-
ning.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden érsrapporten af-
lzzgges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetesre aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og tab indgar i resultat- og totalindkomstopgerelsen under finansielle poster.

Der redegeres i det falgende for regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter:
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Resultat- og totalindkomstopgorelse
Gebyrer og provisionsindtagter
Gebyrer og provisionsindteegter indeholder indteagter vedrgrende forvaltningsrelaterede opgaver.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder indtaegter af sekundeaer karakter i forhold il selskabets aktiviteter.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter [an og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.
Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes preestation af de arbejdsydelser,
der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter husleje, salgs- og rejseomkostninger, advokat- og revisoromkostninger samt
avrige administrationsomkostninger.

Finansielle poster
Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode, der vedrarer.

Resultat af kapitalandele

Resultat af kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat og regulering af internt
avanceftab i tilknyttede virksomheder.

Selskabsskat

Skat indeholder periodens skat, der bestar af periodens aktuelle skat, forskydninger i udskudt skat samt even-
tuelle reguleringer vedrarende tidligere ar.

Periodens skat indregnes i resultat- og totalindkomstopggrelsen med den del, der kan henferes til periodens
resultat og i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til transaktioner indregnet | egenkapitalen.

Balance¢

Grunde og bygninger (leasing)

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar selskabet har indgaet en leasingaftale vedrg-
rende et specifikt identificerbart aktiv som stilles til radighed i Ieasingperioden, og opnadr ret til stort set alle de
gkonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten til at bestemme over brugen af aktivet (IFRS
16).

Leasingforpligtelsen méles ved fgrste indregning til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser tilbagediskon-
teret med en alternativ lanerente. .

Leasingforpligtelsen méles efterfglgende til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.
Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er sendringer i de underliggende kontraktuelle pengestrgmme fra
aendringer i et indeks eller en rente, hvis der er eendringer i selskabets estimat af en restveerdigaranti, eller hvis
Selskabet sendrer sin vurdering af, om en kabs-, forleengelses- eller opsigelsesoption med rimelig sandsynlighed
forventes udnyttet.

Leasingaktivet méles ved fagrste indregning til kostpris, hvilket svarer til vasrdien af leasingforpligtelsen korrigeret
for forudbetalte leasingbetalinger og incitamentsbetalinger fra leasinggiver.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Grunde og bygninger (leasing) - fortsat
Efterfolgende males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Leasingaktivet afskrives
over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid, som sat efter lejemalenes uopsigelighed.

Afskrivningerne indregnes lineasrt i resultatopggrelsen.
Aktivets forventede brugstid: 5 ar.

Leasingaktivet justeres for andringer i leasingforpligtelsen som falge af eendringer i vilkarene i leasingaftalen
eller aendringer i kontraktens pengestremme i takt med eendringer i et indeks eller en rente.

Driftsmidler og inventar (leasing)

Et.leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar selskabet har indgéet en leasingaftale vedrg-
rende et specifikt identificerbart aktiv som stilles til radighed i leasingperioden, og opnar ret til stort set alle de
gkonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten til at bestemme over brugen af aktivet (IFRS
16).

Leasingforpligtelsen males ved farste indregning til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser tilbagediskon-
teret med en alternativ i&nerente.

Leasingforpligtelsen males efterfalgende til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.
Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er sendringer i de underliggende kontraktuelle pengestremme fra
sendringer i et indeks eller en rente, hvis der er eendringer i selskabets estimat af en restveerdigaranti, eller hvis
Selskabet sendrer sin vurdering af, om en kabs-, forleengelses- eller opsigelsesoption med rimelig sandsynlighed
forventes udnyttet.

Leasingaktivet méles ved farste indregning til kostpris, hvilket svarer til vaerdien af leasingforpligtelsen korrigeret
for forudbetalte leasingbetalinger og incitamentsbetalinger fra leasinggiver.

Efterfolgende males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Leasingaktivet afskrives
over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid, som sat efter lejemélenes uopsigelighed.

Afskrivningerne indregnes linezert i resultatopgarelsen.
Aktivets forventede brugstid: 5 ar.

Leasingaktivet justeres for sendringer i leasingforpligtelsen som falge af eendringer i vilkarene i leasingaftalen
eller sendringer i kontraktens pengestremme i takt med gendringer i et indeks eller en rente.

Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger

Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger omfatter tilgodehavender hos selskaber under for-
valtning, som ferst forfalder til betaling efter periodens afslutning.

Regnskabsposten méles ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Veerdien reduceres med nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab efter en vurdering af det enkelte tilgo-
dehavende.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender omfatter gvrige aktiver, der ikke harer til under andre aktivposter.
Andre tilgodehavender optages til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning som falge af risiko for tab.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Andre tilgodehavender - fortsat
Nedskrivningen foretages efter en individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsperiode.

Regnskabsposten males til amortiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder :

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles efter den indre veerdis metode til den forholdsmaessigt ejede
andel af virksomhedens egenkapital med tilleg af koncerngoodwill og fradrag af koncerninterne avancer og
negativ goodwill. '

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter tiigodehavender hos kreditinstitutter,
Regnskabsposten méles til amortiseret kostpris.

Anden gaeld
Anden geeld omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter.
Regnskabsposten males til kostpris.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af periodens forventede skattepligtige ind-
komst, reguleret for skat af tidligere perioders skattepligtige indkomster samt betalte aconto skatter.
Hensasttelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemeessige vaerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaf-
felsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemasssigt underskud, indregnes
med den veerdi hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Secure Capital A/S, samt sgsterselskaberne Secure Spectrum
Fondsmaeglerselskab A/S, Secure Dormant ApS og datterselskaberne AEP Komplementar A/S, KAl 1 GP ApS
KAPE GP ApS, Gensidige Ejendomme Komplementar ApS og AEP Logistics Properties | Komplementar ApS.

Der anvendes fuld fordeling med refusion for underskud under sambeskatningen.
Egenkapital

Foreslaet udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for perioden vises som en szerskilt post under egenkapitalen.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav herom.

2. Begivenheder efter periodens afslutning

Efter balancedagen har koncernens ejere underskrevet en kgbsaftale med norske Formue om salg af 100 % af
aktierne i moderselskabet, Secure Capital A/S. Handlen er betinget af modtagelse af de relevante myndigheds-
godkendelser, og den endelige gennemfarsel forventes i andet kvartal 2026.

Bortset fra ovenstaende er der fra balancedagen og frem til tidspunktet for afleeggelse af arsrapporten ikke

indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

3. Gebyrer og provisionsindtaegter 2025 2024

DKK'000 DKK'000
Ejendomsfonde* 6.929 5.686
Private Equity fonde™** 15.077 13,774
Private Debt fonde*** 10.309 7.819
Infrastruktur fonde**** 3.948 4,937
Hedge fonde™**** 1.190 1.542
Mulistrategi™**** 329 370
@vrige fonde******* 116 387
Gebyrer og provisionsindtagter i alt 37.899 34.465

*AEP Bolig+ | K/S (t DKK 1.887), AEP DK7 A/S (t DKK 118), AEP DK8 A/S (t DKK 274), AEP DK9 A/S (t DKK 445), AEP
DK10 A/S (t DKK 536), AEP DK11 A/S (t DKK 229), AEP DK12 A/S (t DKK 608), Real Estate | A/S (t DKK 369), Real Es-
tate Il A/S (t DKK 1.025),Secure Bolig+ 1 ApS (t DKK 25), Secure DK5 A/S (t DKK 191), Secure DK6 A/S (t DKK 213), Se-
cure Musicon Holding A/S (t DKK 138), SFM Bolig +Ii (t. DKK 771)og Gensidige Ejendomme K/S (t DKK 100).

I Alternativ Private Equily 2019 K/S (t DKK 216), K Alternativ Private Equity 2020 K/S (t DKK 456), K Alternativ Private
Equity 2021 K/S (t DKK 789), K Alternativ Private Equity 2022 K/S (t DKK 1.302), K Alternativ Private Equity 2023 K/S (t
DKK 1.233), K Alternativ Private Equity 2024 K/S (t DKK 1.416), K Alternative Private Equity 2025 K/S (t DKK 2.624), K
Alternative Private Equity 2026 K/S (t DKK 841), Private Equity | ApS (t DKK 861), Private Equity Il ApS (¢ DKK 2.275), Pri-
vate Equity lll ApS (t DKK 1.048), Promentum | K/S (t DKK 973), Secure ASF ApS (t DKK 393), Secure GSF ApS (t DKK
94) og Secure SDG Fund K/S (t DKK 654).

*Byagefinansiering Il K/S (t DKK 3.584), Secure Spectrum Private Debt Il K/S (t DKK 414), Private Debt lll LGT Feeder
A/S (t DKK 831), Private Debt Ill LGT K/S (t DKK 1.034), Private Debt IV Kartesia K/S (t DKK 1.241), Private Debt IV Karte-
sia Feeder Fund A/S (t DKK 384), Private Debt V Apera K/S (t DKK 1.015), Private Debt V Apera Feeder Fund A/S (t DKK
1.343), Private Debt VI Arcmont K/S (t DKK 460) og Private Debt VI Arcmont Feeder Fund A/S (t DKK 3).

wAED | ogistics Properties | K/S (t DKK 1.496), Infrastruktur Il K/S (t DKK 1.175), K Alternativ Infrastruktur | K/S (t DKK
1.137) og Secure Logistics Properties | K/S (t DKK 140).

***Secure Hedge A/S (t DKK 1.190)

% Gacure 360 A/S (t DKK 50) og SAS NPAIF A/S (t DKK 279).

s Tillenyitede selskaber til de alternative investeringsfonde, f.eks. Komplementarselskaber

Selskabet har ikke fordelt administrationsgebyrer og kursreguleringer pé aktivitetsomrader og geografiske markeder. Det er

vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem selskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives derfor
ikke segmentoplysninger.
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4. Udgifter til personale og administration 2025 2024
Vederlag til direktionen DKK'000 DKK'000
Fast vederlag (1.550) (3.094)
Pension 0 0
Vederlag til direktionen i alt (1.550) (3.094)
Antal direktionsmedlemmer 1 2
Vederlag til bestyrelsen DKK'000 DKK'000
Fast vederlag (bestyrelseshonorar) (969) (1.008)
Vederlag til bestyrelsen i alt (969) (1.008)
Antal bestyrelsesmedlemmer 6 6
2025 2024
V?derlag til ans_at_te, hVIS' aktiviteter har vaesentlig indflydelse DKK'000 DKK'000
pa selskabets risikoprofil
Fast vederlag (5.053) (4.648)
Variabelt vederlag (75) (290)
Pension (498) (293)
Vederlag til vaesentlige risikotagere i alt (5.626) (5.231)
Antal ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa 4 4

selskabets risikoprofil

Der er indgaet aftale om variabel aflanning med ledelsen. Der er ikke udbetalt variabel aflgnning i 2025.
Der er indgaet aftale om variabel aflanning med én ansat, hvis aktivitet har veesentlig indflydelse pa virksom-

hedens risikoprofil.

Af ovenstaende fremgar det samlede vederlag op tjent i selskabet for regnskabsaret for henholdsvis bestyrel-

sen og direktionen.
Vederlaget for bestyrelsen og direktionen specificeres yderligere pa selskabets hjemmeside,
https://aequity.dk/wp-content/uploads/2026/04/AEP-Vederlagsrapport-2025.pdf

@vrige ansatte DKK'000 DKK'000
Personale (10.390) (10.104)
Pension (845) (1.008)
Lensumsafgift (2.619) (2.340)
Udgifter til social sikring (120) (137)
I alt (13.974) (13.589)
Administrationsomkostninger (4.544) (4.206)
Udgifter til personale og administration i alt (26.663) (27.128)
Det gennemsnitlige antal gvrigt beskeeftigede omregnet til 13 8

fuldtidsbeskeeftigede
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Noter
4. Udgifter til personale og administration - fortsat

Revisionshonorar DKK'000 DKK'000
Lovpligtig revision (134) (84)
Skatteradgivning 0 0
Andre ydelser (10) 0
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisions- (144) (84)
virksomhed, der udfgrer den lovpligtige revision

Alle belgb er inkl. moms.

5. Finansielle indtaegter 2025 2024

DKK'000 DKK'000
Kreditinstitutter og centralbanker ‘ 123 251
Tilgodehavender hos afdelinger | administrative afdelinger 0 250
Koncern renteindtzegter 15 33
Finansielle indtaegter i alt 138 534
6. Finansielle omkostninger 2025 2024
DKK'000 DKK'000
Kreditinstitutter og centralbanker (42) (36)
Rente, leasingydelser (33) (52)
@vrige renteudgifter (3) 4)
Finansielle omkostninger i alt (78) (92)
7. Skat 2025 2024
DKK'000 DKK'000

Arets aktuelle skat (2.789) (1.890)

Afstemning af arets skat 26% Skattepct. 26,0% Skattepct.
Skat af arets resultat 2.935 26% 1.953 27,15%
Skat af resultat af dattervirksomhed (157) -1,41% (82) -1,14%
Ikke fradragsberettigede omkostninger (155) -1,39% (141) -1,96%
Forskel mellem regnskabsmzaessige og 166 1,49% 160 2,22%
skattemeessige afskrivninger

Effektiv skatteprocent 24,70% 24,70% 1.890 26,27%
Arets skat i alt (2.789) (1.890)
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Noter
- 8. Grunde og bygninger 2025 2024
DKK'000 DKK'000
Anskaffelsessum, primo 2.768 2.694
Anskaffelsessum regulering, primo 20 74
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Anskaffelsessum, ultimo 2.788 2.768
Afskrivninger, primo (1.926) (1.394)
Afskrivninger (544) (532)
Afskrivninger, ultimo (2.470) (1.926)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 318 842
9. Driftsmidler og inventar 2025 2024
DKK'000 DKK'000
Anskaffelsessum, primo 505 605
Tilgang 9 505
Afgang 0 {605)
Anskaffelsessum, ultimo 514 505
Afskrivninger, primo (76) (314)
Afskrivninger relateret il arets afgang (103) (76)
Afskrivhinger 0 314
Afskrivninger, ultimo (179) (76)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 335 429
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2025 2024
DKK'000 DKK'000
Kostpris, primo 150 150
Tilgang 168 0
Afgang 0 0
Kostpris, ultimo 318 150
Veerdiregulering, primo 703 386
Udbetalt udbyite 0 0
Arets resultat 605 317
Vardiregulering, ultimo 1.308 703
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.625 853
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Noter
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - fortsat
Ejerandel Ejerandel Egenkapital, Resultat,
Selskab Aktivitet Hjemsted primo, % ultimo, % DKK'000 DKK'000
AEP Komplementar ApS  Komplementar Kgs. Lyngby 100 100 891 311
KAl GP ApS Komplementar Kgs. Lyngby 100 100 98 4
KAPE GP ApS Komplementar Kgs. Lyngby 100 100 424 245
Gensidige Ejendomme
Komplementar Kgs. Lyngby 100 100 50 30
Komplementar ApS
AEP Logistics Properties
Komplementar Kgs. Lyngby 100 100 162 46
| Komplementar ApS
1.625 636
11. Kapitalforhold og solvens 2025 2024
DKK'000 DKK'000
Egenkapital 24.586 16.088
Foreslaet udbytte (14.000) 0
Egentlig kernekapital 10.586 16.088
Minimumskapital, t EUR 125 931 931
FAIF tillzeg, 0,02% 3.231 1.304
Minimumskapital 4.162 2.235
Specifikation af omkostningskravet DKK'000 DKK'000
Udgifter til personale og administration 27.127 25.000
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 618 583
Faste omkostninger i alt 27.745 25.583
25% heraf 6.936 6.396
Til opfyldelse heraf, egentlig kernekapital 10.586 16.088
Solvensprocent 152,6% 251,5%

12. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Secure Capital A/S som administrationsselskab og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat og kildeskatter pa udbytte, renter
og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Selskabet er tilmeldt Garantifonden for Indskydere og Invéstorer.
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Noter

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pr. 31. december 2025 ikke afgivet pant eller stillet sikkerheder.

14. Koncernforhold

Naertstaende parter med bestemmende indflydelse over selskabet:

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Secure Capital A/S, der er den stgrste og den mindste koncern.
Transaktioner mellem koncernens virksomheder sker pa markedsvilkar eller afregnes pa basis af de faktiske
omkostninger.

@vrige nzeristaende parter:

Secure Spectrum Fondsmasglerselskab A/S, sgsterselskab
Secure Dormant ApS, sgsterselskab

AEP Komplementar ApS, datterselskab

KAPE GP ApS, datterselskab

KAI 1 GP ApS, datterselskab

Gensidige Ejendomme Komplementar ApS, datterselskab
AEP Logistics Properties | Komplementar ApS, datterselskab

15. Transaktioner med naertstaende parter
Alle transaktioner med neertstaende parter sker pa markedsvilkar

Der har i regnskabsaret veeret folgende transaktioner mellem selskabet og neertstaende parter:

Ledelse og koncernselskaber

Navn Bopeel Grundlag for indflydelse  Art om omfang af transaktioner
Morten Therkildsen Przestp Direktion Lan
Secure Spectrum Kgs. Lyngby  Sgsterselskab Feellesomkostninger, mellemregning

Fondsmaeglerselskab A/S

Secure Capital A/S Kgs. Lyngby  Moderselskab Udbytte, mellemregning

KAPE GP ApS Kgs. Lyngby  Datterselskab Mellemregning, 1an

AEP Komplementar ApS Kgs. Lyngby  Datterseiskab Mellemregning, lan

Peter Haltermand Vedbask Bestyrelse Bestyrelseshonorar, konsulenthonorar
Linea Conforti Holte Bestyrelse Bestyrelseshonorar, konsulenthonorar
Henrik Bo Jgrgensen Harsholm Bestyrelse Bestyrelseshonorar

Martin Bage Mikkelsen Rungsted Bestyrelse Bestyrelseshonorar, konsulenthonorar

Kyst
Jakob Mgller Hommel Hgrsholm Bestyrelse Bestyrelseshonorar, lgn

Anders Laurentzius Allergd Bestyrelse Bestyrelseshonorar, lgn
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Noter

15. Transaktioner med naertstaende parter — fortsat

Alternative investeringsfonde under forvaltning

Alternative investeringsfonde under forvaltning betragtes ogsa som neertstdende parter og omfatter fonde i
note 2, hvor transaktionstypen er administrationsgebyr. Desuden er belgbene for administrationsgebyr for alle

fonde under forvaltning praesenteret i note 2.

For vederlag til ledelsen, jf. note 3.

16. Hoved- og nggletal 2025 2024 2023 2022 2021
DKK'000 DKK'000 DKK'000 DKK'000 DKK'000

Resultatopggrelse

Netto gebyr- og provisionsindtsegter 37.899 34.465 32.657 33.939 27.071
Udgifter til personale og administration (26.663) (27.128) (25.000) (23.839) (23.954)
Resultat fgr finansielle poster 10.625 6.751 7.204 9.667 2.195
Arets resultat 8.498 5.620 5.666 7.325 979
Balance

Egenkapital 24.586 16.088 15.468 14.802 7477
Aktiver i alt 36.540 30.171 27.573 25.436 24.923
Nggletal

Solvensprocent - 152,6% 251,5% 171,6% 163,6% 161,5%
Egenkapitalforrentning fgr skat 45,91% 47,6% 49,9% 85,0% 12,0%
Egenkapitalforrentning efter skat 34,56% 35,6% 37,4% 65,8% 8,3%
Gennemsnitligts antal medarbejdere 8,5 8,5 9,1 6,0 12,0
minisyation/orvaliing 4 4 44 42 4
Antal afdelinger under administration 0 0 0 0 0
Formue under administration®, t DKK 18.018.808 14.226.114 12.563.324 11.370.750 6.858.901

*Formue under administration opgeres som den aktuelle indre veerdi (NAV) af de forvaltede fonde med tillseg
af investorernes resttilsagn.
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